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Estratégias Unicas, - .i. Wl oL 4, , Crédito estruturado com
como sua trajetoria. 5 disciplina e visao de longo prazo.
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O NTZ Athena FIC € um fundo posicionado como alternativa
mals conservadora frente aos pares de mercado, combinando
rigor técnico na selecao de ativos com estruturacao de credito
direta e proprietaria, originada e selecionada internamente
pela Netz Asset. O objetivo € buscar performance consistente
de CDI + 3% a.a. com menor exposicao total, liquidez em
D+90 e elevada previsibilidade de tluxo.

R$ 55,3 MM R$ 1.168,59

A carteira € construida em dois blocos complementares:
aproximadamente 80% alocados em operacoes estruturadas,
eridas e monitoradas diretamente pela gestora, e cerca de
%O% em ativos de alta liquidez e baix% r1sco, como LFs, 16,86% D+90
compromissadas de grandes instituicoes, tundos soberanos e
reterenciados. A combinacao oterece solidez, tlexibilidade e
capacidade de resposta as oportunidades de mercado.

O
2417 —10,47%

87,12%—/

Mezanino @Séenior @ Soberano
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02 | COMO ALOCAMOS

teses, uma carteira construida com disciplina.

Seis setores, se

Fomento Mercantil Mercado Imobiliario

A exposicao ao segmento de tomento mercantil proporciona A atuacao no mercado imobiliario permite acesso a operacoes
diversificacao entre diferentes perfis de operacao, ampliando a estruturadas com garantias robustas e potencial de valorizacao
pulverizacao da carteira e reduzindo riscos de concentracao. A dos empreendimentos ao longo do tempo. A estratégia busca
estrategia combina recorréncia operacional, previsibilidade de exposicao a projetos residenciails em regioes com dinamica
fluxo e flexibilidade na alocacao dos ativos. favoravel de crescimento.

Concessao Publica Saude

A exposicao a operacoes ligadas ao setor publico agrega A tese de salde proporciona exposicao a um setor
previsibilidade de fluxo e estabilidade operacional a carteira. A historicamente resiliente, com demanda recorrente e baixa
natureza contratual dessas operacoes contribul para menor sensibilidade aos ciclos economicos. A estrutura combina
volatilidade e maior previsibilidade dos recebimentos. previsibilidade de caixa, curto prazo medio e acompanhamento

continuo da performance operacional.

Soberano Consignado Publico

A alocacao em ativos soberanos e bancarios fortalece a liquidez A exposicao ao consignado publico proporciona elevada
da carteira e amplia a flexibilidade da gestao. Aléem de atuar previsibilidade de pagamento atraves do desconto direto em
como reserva de liquidez, contribuil para o equilibrio do perfil de folha, reduzindo significativamente o risco de inadimpléncia.
riIsco da carteira consolidada. Contribui para consisténcia e preservacao de capital.

Alocacao por Setor (%)

—omento mercantil

Imobiliario

29,66%

“nergia 13,05%
Consignado publico " 10,05%
Saude 4,62%
Soberano 2,41%
O% 1(;% 20% 3(:)% Z—d%
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A carteira do Athena e distribuida em sete estrategias proprietarias, com complemento em ativos soberanos e bancarios para
gestao de caixa. As maiores exposicoes, como NTZ Dominium (23,77), NTZ Emporium (21,83%) e NTZ Engeluz (13,05%),

concentram a maior parte do risco de credito da carteira, todas em estruturas com originacao direta e monitoramento continuo
pela gestora.

Na composicao por classe de ativo, o Athena mantem posicionamento estrutural conservador, com participacao majoritaria em

cotas Senior (87,12% em Abril/26), mezanino estavel em 10,47% e exposicao soberana de 2,41%, ajustada conforme
oportunidades de carrego e necessidade de liquidez.

NTZ Dominium

23,77%
NTZ Emporium 21,83%
WAY Engeluz 13,05%
NTZ Financiamentos 11,13%

NTZ Consignado 10,05%
NTZ Alpha 2 7,25%

NTZ Empreendimentos 5,89%

NTZ Leve Saude 4,62%

Beyond Soberano 2,41%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

@®DC's
Soberano

L 97,59%
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Mais do que acompanhar rentabilidade, o time de gestao monitora diariamente os Indicadores que sustentam a qualidade e a
estabilidade da carteira: alocacao efetiva entre estrategias, concentracao relativa de teses, perfil de classes e disponibilidade de

caixa para honrar o prazo de resgate.

A elevada participacao de cotas sénior (87,12%), aliada a

a reserva soberana de 2,41%, fortalece a estrutura de protecao da

carteira e amplia a tlexibilidade operacional. O tTundo opera com Janela de resgate em D+90, oterecendo previsibilidade ao cotista
e horizonte adequado para a gestao tatica das posicoes estruturadas.

Relatorios mensais asseguram transparéncia sobre composi

orgaos reguladores. A alta periodicidade de acompanhame
dgarante aderéncia integral a politica de investimentos.

Cao, perrormance e exposicao, tanto para 0s cotistas quanto para oS

nto, com analises continuas de desempenho, risco e conformidade,

D+90 87,12% 2,41%
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Abril encerrou como o déecimo primeiro mes consecutivo de entrega acima do CDI. O Athena rendeu 1,26% no mes, equivalente

all7.44% do C
a0 ano. No acumulado ¢

A consisténci
previsibilidac

oscllantes.

1.5%
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D], eac

umula 16,86% desde o inicio, representando 119,28% do C

e 2026, o tundo entrega 6,75%, ou 119,29% do C

a da entrega, com a ma
e de fluxo, baixa volati

1,26%

jul 2025

set 2025

nov 2025

Jun

Jul

6,75%

Ago

DL

jan 2026

Set

Out

jorla dos meses fechando acima de 117% do C
Idade dos retornos e gestao ativa do caixa, mesmo em um ambiente de juros mails

Nov

DI no periodo, o equivalente a CDI +2,52 p.p.

DI, retorca a tese conservadora do tundo:

mar 2026

Dez

16,86%

Acumulado ano

mail 2026

Fundo

CDI
14,13%

Acumulado total

Fundo
CDI
% CDI

Jan

Fev

Mar

Abr

0,65%
0,55%
118,92%

1,54%
1,28%
120,96%

1,43%
1,16%

122,84%

Ago

1,45%
1,22%

118,94%

Set

1,36%
1,28%
106,37%

Out

1,05%

1,23%!

1,44%
1,22%

116,62% 118,28%

Nov

Dez

9,47%
8,02%
118,05%

Acumulado ano

9,47%
8,02%
118,05%

Acumulado total

Fundo
CDI
% CDI

1,38%
1,16%
118,47%

1,19%
1,00%
119,27%

1,42%
1,21%
117,41%
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Este material foi elaborado pela Netz Asset com finalidade exclusivamente informativa e para divulgacao de informacoes relacionadas ao fundo de investimento,
nao devendo ser interpretado como oferta publica de distribuicao de cotas, recomendacao de investimento, solicitacao de investimento ou aconselhamento

financeiro.

As informacoes, estimativas e projecoes aqui contidas refletem as condicoes de mercado, premissas e analises disponiveis na data de sua elaboracao, estando
sujeitas a alteracoes sem aviso previo. Embora as informacoes utilizadas sejam consideradas confiaveis, a Netz Asset nao garante sua exatidao, integridade ou

atualizacao.

As rentabilidades divulgadas referem-se ao desempenho historico do fundo até a data-base indicada e nao representam garantia de rentabilidade futura.
Resultados passados nao sao garantia de resultados futuros. Eventuals projecoes, metas ou expectativas de retorno representam estimativas da gestora,
podendo sofrer alteracoes em decorréncia de fatores econdmicos, mercadoldgicos, regulatorios ou operacionais.

A rentabilidade divulgada nao e liquida de impostos e taxas. Fundos de investimento estao sujeitos a riscos de mercado, credito, liquidez, concentracao, ) )
: : : : : : : : : : - & o : : - Autorregulacao Autorregulacao

contraparte, derivativos e perda patrimonial, inclusive superior ao capital investido, conforme aplicavel a politica de investimento do fundo. Os fundos nao 4
. . . . N ANBIMA ANBIMA
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Antes de investir, recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento, prospecto, lamina e demais documentos do fundo, bem como a avaliacao do perfil de
risco, objetivos de investimento e situacao financeira do investidor.




