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CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TIPO MULTICARTEIRAS, FOCO OUTROS. MONTANTE INICIAL:
R$ 80.000.000,00.

A CLASSE UNICA DO NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de fundo de
investimento em direitos creditérios, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("“CNPJ") sob o n°® 63.823.304/0001-79, constituido sob a forma de
condominio fechado, regida pelo seu regulamento, pelo Cédigo Civil, pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolucdo CMN
2.907"), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("RCVM 175") e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), representado por sua Gestora e por sua Administradora, esté realizando a emissdo (“Emisséo”) de: (i) 70.000
(setenta mil) Cotas da Subclasse Sénior, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da 12 Integralizacéo, totalizando R$70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais); (ii) 10.000 (dez mil) Cotas da Subclasse Mezanino, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da 12 Integralizacéo, totalizando R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

As Cotas serdo distribuidas sob regime de melhores esfor¢os de colocagéo, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 ("RCVM
160", da RCVM 175, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe (“Regulamento”, “Anexo” e
"Oferta”, respectivamente), sob a coordenagdo da Administradora, conforme abaixo definido ("Coordenador Lider”).

O Fundo é administrado fiduciariamente pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
S&o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administradora”), ou sua sucessora a
qualquer titulo, e gerido pela NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 20.966, de 23 de junho de 2023, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 12.495,
14° andar, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 48.638.617/0001-63 ("Gestora”).

Os Direitos Creditérios ja adquiridos pelo Fundo e aqueles que venham a ser adquiridos durante o Periodo de Distribui¢do (conforme definido na pagina 33 deste Prospecto) ou
posteriormente s&o ou serdo devidos por multiplos Devedores, observados os Critérios de Elegibilidade e os limites de concentragéo previstos no Regulamento e neste Prospecto.
As Cotas serdo valoradas pelo Custodiante (conforme definido no item 15.5 deste Prospecto) em cada Dia Util. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12
Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a Ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data de Resgate.

A meta de rentabilidade seré apurada diariamente, sob capitalizagdo composta, com base em 252 Dias Uteis, sendo: (i) para as Cotas Seniores, 100% da Taxa DI (conforme definido
no Regulamento do Fundo) acrescida de spread de 5% ao ano; e (ii) para as Cotas Subordinadas Mezanino, 100% da Taxa DI acrescida de spread de 7% ao ano, conforme os
respectivos Apéndices e observado o Regulamento.

As Cotas serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA e poderao ser negociadas no mercado secundario por meio do Fundos21, exclusivamente
entre Investidores Qualificados e observadas as restrigdes da RCVM 160 e do Regulamento, sendo ambos administrados e operacionalizados pela B3, de modo que as negociagdes
e os eventos de pagamento serdo liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. As Cotas da Subclasse Sénior serdo resgatadas na ultima
data de amortizacéo, sendo que tal data devera corresponder ao término do prazo de duragéo de tais Cotas da Subclasse Sénior. As Cotas da Subclasse Mezanino seréo resgatadas
na Ultima data de amortizacédo, sendo que tal data devera corresponder ao término do prazo de duragéo de tais Cotas da Subclasse Mezanino. Observada a ordem de alocagéo
de recursos prevista no Regulamento, para efeitos de amortizagéo e resgate, (i) as Cotas Seniores terdo prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas
Subordinadas Mezanino Especial e as Cotas Subordinadas Junior; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino se subordinardo as Cotas Seniores e terdo prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino Especial e as Cotas Subordinadas Junior; e (iii) as Cotas Subordinadas Jnior se subordinardo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas ndo contam com quaisquer garantias e as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do
Cedente, do Primeiro Cedente de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 37 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DOS DEVEDORES DOS DIREITOS CREDITORIOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO OU DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS COTAS,
CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1 DESTE PROSPECTO.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO ATRIBUIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO REGISTRADA NA CVM.

AS COTAS PODERAO SER NEGOCIADAS NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO FUNDOS21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, OBSERVADAS AS RESTRICOES DE NEGOCIACAO
PREVISTAS NA RCVM 160 E NO REGULAMENTO.

O FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

NA AQUISICAO PRIMARIA DE COTAS DO FUNDO, INCIDIRA IOF A ALIQUOTA DE 0,38% SOBRE O VALOR INVESTIDO, INCLUSIVE PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS E FUNDOS DE INVESTIMENTO.
A AQUISICAO, PELO FUNDO, DE COTAS DE OUTROS FIDCS NO MERC{\DO PRIMARIO TAMBEM ESTA SUJEITA A INCIDENCIA_DE IOF, NOS TERMOS DA LEGISLACAO APLICAV_EL

A OFERTA FOI OBJETO DE MODIFICACAO EM ATENDIMENTO AO OFICIO N° 135/2026/CVM/SRE/GER-1, COM REPUBLICACAO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, DIVULGACAO DE COMUNICADO
AO MERCADO E OBSERVANCIA DO PROCEDIMENTO PREVISTO NO ARTIGO 69 DA RCVM 160.

A data deste Prospecto é 15 de julho de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS COTAS. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE O REGULAMENTO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE
AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DO FUNDO E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO
DE INVESTIR NAS COTAS.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primdria de Cotas
Seniores da 19 (Primeira) Série e Cotas Subordinadas Mezanino da 19 (Primeira) Série da 29 (Segunda)
Emissdo do NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA" ("Prospecto”), os termos iniciados em letras mailsculas
e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no Regulamento (conforme definido
abaixo).

Para fins deste Prospecto, “Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria
realizada por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), inclusive para fins de calculo, qualquer dia
que nado seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e (iii) com
relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria no ambito da Oferta, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.

2.1. Breve descricao da Oferta.

O NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pela RCVM 175, pelo Regulamento e pelas demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 63.823.304/0001-79 ("Fundo" ou
"Classe Unica").

A Oferta consiste na distribuicdo publica priméaria de até 70.000 Cotas Seniores da 12 série e de até
10.000 Cotas Subordinadas Mezanino da 12 série, ambas integrantes da 22 Emissdo do Fundo, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos
termos da RCVM 160.

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que sejam colocadas, no minimo, 10.000 (dez mil)
Cotas Seniores e 1.000 (mil) Cotas Subordinadas Mezanino, equivalentes, na Data da 12 Integralizacdo,
a R$10.000.000,00 e R$1.000.000,00, respectivamente, observadas as condicOes aplicaveis a emissdo
privada de Cotas Subordinadas Junior, quando aplicavel, conforme o ato de emissdo e o Regulamento,
e o disposto nos arts. 73 e 74 da RCVM 160.

O valor da Oferta sera de, inicialmente, R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) (“Valor Inicial da
Oferta”), considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas Iniciais, podendo o Valor
Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante
Minimo.

Nao havera lote adicional de Cotas.

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada
em 19 de maio de 2026, na qual os cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo aprovaram,

sem quaisquer restricdes e/ou ressalvas, as matérias relativas a Oferta constantes da respectiva ordem
do dia, e refletidas neste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico, na forma e nos termos do artigo 26,
inciso VI, alinea "b" da RCVM 160, ndo sujeitando-se a analise prévia da CVM. Adicionalmente, a Oferta



deverd ser registrada na ANBIMA, em até 7 (sete) dias da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do “"Cédigo de Ofertas Publicas” e das “"Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, ambos emitidos pela ANBIMA e atualmente em vigor (“Cédigos ANBIMA — Ofertas”).

2.2. Apresentacao dos Prestadores de Servigcos Essenciais e Custodiante.

Prestadores de Servicos Essenciais

O Fundo é (i) administrado fiduciariamente pela Administradora; e (ii) gerido pela Gestora (quando em
conjunto com a Administradora, "Ofertantes” ou “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Demais prestadores de servicos do Fundo

Os servicos de custddia e de escrituragdo das Cotas serdo prestados pela Administradora, ou a sua
sucessora a qualquer titulo (“Custodiante”).

Os servicos de controladoria dos ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo prestados pelo
Custodiante (“Controlador”).

A Administradora, na qualidade também de Coordenador Lider, Custodiante e Controlador, mantera
segregacao funcional, controles internos, registros independentes e trilhas de auditoria para mitigar
potenciais conflitos decorrentes da acumulagdo de fungdes.

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos e Taxas

O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administragdo, escrituragdo, custédia e controladoria, e
gestdo uma remuneracao calculada conforme descrito abaixo:

(@) Os seguintes valores devidos a Administradora (“Taxa de Administracdo”):

(i) pela administragdo e custddia, o percentual de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao
ano) do patrimoénio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”), com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo de R$20.000,00 (vinte
mil reais) ao més;

~o

(b)  Os seguintes valores devidos a Gestora (“Taxa de Gestédo"):

(i) pela gestdo, o percentual de 1% a.a. (um por cento ao ano) do Patrimodnio Liquido a
Gestora; e

(i) pelos servicos de registro dos Direitos Creditorios e verificacdo do lastro dos Documentos
Comprobatorios (definidos abaixo), o valor equivalente a R$5.000,00 (cinco mil reais)
mensais, observado que essa remuneracdo sera repassada integralmente ao prestador de
servico subcontratado pela Gestora para a prestagdo destes servicos, se aplicavel; e

(c) tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util, com base
no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas, livres de tributos, até o ultimo Dia Util do més
subsequente a 12 Data de Integralizagdo e as demais no Ultimo dos meses subsequentes.

Os valores fixos previstos acima serdo atualizados anualmente, a partir do més em que ocorrer o
aniversario da 12 Data de Integralizacdo, pela variacdo positiva do IGP-M, divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.



Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo os tributos incidentes (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da
Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa
de Gestdo acima fixadas.

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

2.3. Informacgoes sobre o Fundo que os Prestadores de Servico Essenciais desejam destacar em
relacao aquelas contidas no Regulamento.

Classe e Subclasses

O Fundo é formado por uma classe Unica de cotas, que possui patriménio Unico, o qual responde pelas
obrigacdes do Fundo. O Fundo é dividido em 3 (trés) subclasses de cotas, quais sejam: Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas das subclasses que ndo
estejam expressamente identificadas no Regulamento serdo descritas no respectivo Apéndice. A
presente Oferta compreende exclusivamente Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas
Subordinadas Junior ndo serdo emitidas nesta data e ndo sao objeto da Oferta

Prazo de Duracdo de Fundo

O funcionamento do Fundo terd inicio na 12 Data de Integralizacdo. O Fundo tera prazo de duracdo
indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em
conformidade com o disposto no Regulamento, e ainda, nas hipoteses expressamente previstas na
RCVM 175 (“"Prazo de Duracao”).

Caracteristicas das Cotas

As Cotas de classe Unica do Fundo correspondem a fra¢Ges ideais do patrimonio da classe do Fundo e
sdo divididas em subclasses e séries. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais taxas,
despesas e prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto no Regulamento.

As caracteristicas e direitos de cada subclasse e série de Cotas, bem como as condi¢des de emissao,
subscrigdo, integralizacdo, amortizacdo correspondentes estdo descritas nos respectivos Apéndices, os
quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante do Regulamento.

Categoria ANBIMA

Para os fins do disposto no Cédigo ANBIMA, nos termos das "Regras e Procedimentos de Administracdo
e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios”, tipo “Multicarteira”, com foco de atuacdo em “Outros”.

Publico-Alvo do Fundo

Podem participar do Fundo Investidores Qualificados que busquem rentabilidade no longo prazo,
compativel com a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, e aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo, conforme descritos na Clausula 4.21 do Regulamento e na
secdo de fatores de risco deste Prospecto.

Responsabilidade Limitada




Os Cotistas de cada subclasse e série do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da RCVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, da Lei n® 10.406, datada
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada de tempos em tempos (“Cddigo Civil").

Novas Emisses

O Fundo podera emitir novas classes e/ou subclasses de cotas devendo, ainda, serem observados todos
os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive,
mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obten¢do dos registros especificos
para cada nova classe/subclasse em questdo perante os 6rgdos competentes.

Além disso, novas Cotas poderdo ser emitidas pela Administradora, a qualquer momento,
independentemente de aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que observadas as
hipdteses previstas no Regulamento.

O documento que formalizar a emissdo de novas Cotas devera definir as condi¢des para a subscricdo e
integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissdo, o qual ndo podera acarretar a diluicdo
injustificada dos Cotistas da Classe de Cotas), de acordo com as leis aplicaveis, bem como a existéncia
ou ndo de direito de preferéncia nos termos e condi¢des dos novos compromissos de investimento e
boletins de subscricdo a serem celebrados em razdo da emissdo das novas Cotas.

Valorizacdo das Cotas

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo , sendo
que a ultima valorizacdo ocorrerd na data de resgate de cada série de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Mezanino Especial ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a subordinacdo entre as Cotas ("Data de
Resgate”). Os valores de cada série de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Mezanino Especial serdo os de abertura do respectivo Dia Util. O valor das Cotas
Subordinadas Junior sera o do fechamento de cada Dia Util.

Despesas e Encargos

Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral e artigo 53 no Anexo
Normativo Il da RCVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas
previstas em regulamentacdes especificas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da regulamentacdo aplicavel,
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Assembleia Geral e Especial de Cotistas

Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicavel e no Regulamento, compete a
assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias comuns a todas as subclasses de Cotas, conforme
aplicavel, na forma prevista na RCVM 175 (“Assembleia Geral").

Ressalvadas as exce¢des descritas no Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao
dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um)
voto.

Compete privativamente a assembleia especial de Cotistas deliberar sobre matérias especificas de cada
subclasse de Cotas ("Assembleia Especial”), conforme previsto no Regulamento.

Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se, seja em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial, a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberagdo previstos na RCVM 175.



Politica de Voto

Conforme previsto no Anexo Complementar Il as “Regras e Procedimentos de AdministracGo e Gestdo
de Recursos de Terceiros” da ANBIMA atualmente em vigor, a Gestora adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
o direito de voto.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.netzasset.com.br/.

Ordem de Alocacéo

Nas datas em que ndo sejam realizadas as amortizagdes das Cotas para pagamento da (a) remuneragdo
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Especial, na forma
prevista no Regulamento e na Secdo 2.6 abaixo ("Remunerac¢do”); e (b) da amortizagdo de principal das
Cotas, conforme prevista no Regulamento e na Secdo 2.6 abaixo ("Amortizacdo de Principal”), a
Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe
(definida abaixo), alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento de
recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme definidos abaixo) integrantes da Carteira do Fundo, nas ordens
especificadas abaixo:

2.3.1. Politica de distribuicao de resultados e amortizacdo

Vide item 2.6 abaixo.
2.4. Identificacao do Publico-Alvo.
As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
2.5. Valor Total da Oferta.

O Valor Inicial da Oferta é de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), sendo
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) relativos a oferta das Cotas Seniores e R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) relativos a oferta das Cotas Subordinadas Mezanino.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da RCVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo. Para mais informacdes acerca da distribuicdo parcial das Cotas, veja a
Secdo 7.1 deste Prospecto.

N&o havera lote adicional de Cotas.

N&o serd outorgada ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da RCVM 160.

2.6. Em relacao as Cotas objeto da Oferta, informar, caso aplicavel.

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.
LEIA O REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO NA FORMA DO ANEXO | ANTES DE ACEITAR
A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

(i) Cotas Seniores
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Valor Nominal Unitario:

R$1.000,00 (mil reais) na respectiva Data da 12 Integralizacdo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas da Subclasse Sénior serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos do Regulamento.

Quantidade:

70.000 (setenta mil) Cotas da Subclasse Sénior.

Opcao de Lote Adicional: N&o ha.
Caddigo ISIN: BROQIZCTF027
Classificacdo de Risco: N&o ha.

Data de Emissao:

A 12 Data de Integralizagdo de Cotas Seniores.

Prazo e Data de Resgate:

As Cotas da Subclasse Sénior terdo prazo de duragdo de 72 (setenta e dois) meses a
contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, sendo resgatadas nessa data,
quando da sua amortizagdo integral ou da liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

Indicacao sobre a Admissao
em Mercados Organizados
de Bolsa ou Balcao:

As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"); e (ii) para negociagdo no
mercado secundério, por meio do Fundos21 - Mdédulo de fundos (“Fundos21”),
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Juros Remuneratoérios e
Atualizagdo Monetaria -

indices e formula de calculo:

Benchmark Sénior: 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de spread
correspondente a 5% (cinco por cento) ao ano.

Pagamento da
Remuneracao -
periodicidade e datas de
pagamentos:

A Remuneracdo sera paga na Data de Resgate

Repactuagao:

Néo aplicavel.

Amortizacao e Hipoéteses de
Liquidacao Antecipada -
existéncia, datas e
condicdes:

Amortizacdo: ndo terdo amortizacdes programadas, permitindo-se amortizacbes
extraordinarias nas hipoteses previstas no Regulamento e por deliberacdo da
Assembleia Especial.

Data de Pagamento: dia 15 (quinze) de cada més.

Hipdteses de Liquidagdo Antecipada: o Fundo devera ser imediatamente liquidado na
ocorréncia de seguintes hipoteses: (i) caso seja deliberado, em Assembleia Especial,
gue um Evento de Avaliagdo (conforme definido abaixo) configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada; (ii) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos
termos previstos na RCVM 175; e (iii) caso, em virtude da rendncia da Administradora,
da Gestora e/ou do Custodiante, (a) ndo seja definido um substituto para o respectivo
prestador de servico no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da realizagdo da
Assembleia Geral convocada para deliberar sobre sua substituicdo, observados os
procedimentos descritos no Regulamento; ou (b) o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as fung¢des da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, conforme
0 caso, nos prazos estabelecidos no Regulamento (“Eventos de Liguidacéo

Antecipada”)

m. Garantias - tipo, forma e

descricao:

As Cotas ndo contam com quaisquer garantias e as aplica¢des realizadas no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Controlador, dos cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo (“Cedente”), do Primeiro
Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito ("FGC").




n. Lastro:

Sédo (i) os arquivos, em formato XML, das notas fiscais eletronicas referentes aos
Direitos Creditérios, contendo as respectivas chaves de acesso eletrénico, que se
encontram armazenados eletronicamente em sistema proprio da Secretaria de
Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislagdo vigente; (ii) as Duplicatas
eletronicas devidamente endossadas “em preto” ao Fundo pelo Endossante; e (iii) os
comprovantes eletronicos de entrega e/ou de recebimento de mercadoria,
devidamente assinados pelo respectivo Devedor; e (iv) toda e quaisquer
documentacdo necessaria para o devido exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos, tais como a cobranga, a execugdo
judicial, ou o protesto, e capazes de comprovar, a existéncia, a origem e a exigibilidade
dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo, sem limitacdo, instrumentos
e escrituras de venda e compra de bens, Debéntures, Certificados de Cédulas de
Crédito Bancario, Cédula de Produto Rural Financeira, Cédulas de Crédito Bancario,
duplicatas, pedidos de fornecimento, contratos de compra e venda de bens ou ativos
e contratos de fornecimento ou prestacdo de servicos, crédito consignado de
servidores publicos, aposentados e pensionistas, bem como qualquer outro titulo
representativo de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobilidrio, agronegécio, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, de acordo com a atividade
especifica do Cedente e as operagdes realizadas entre este e seus respectivos sacados,
juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros,
garantias e quaisquer outros documentos relacionados (“Direitos Creditérios”).

o. Existéncia ou nao de
patrimonio segregado:

O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse
de Cotas.

p. Eventos de liquidacdo do
patrimonio segregado:

O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado. O Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente (i) por deliberacdo da Assembleia Geral; e (ii) na ocorréncia do
Evento de Liquidacdo Antecipada.

q. Tratamento tributario:

Nos termos da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada ("Lei
14.754/23"), condicionado a alocacédo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e ao enquadramento do Fundo como
entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na
Lei 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos
creditérios” conforme a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.111/23"), o Fundo
sujeitar-se-a ao "Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica”
de que trata a segdo Ill da Lei 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei 14.754/23 e na Resolucdo CMN 5.111/23, conforme
alteradas ou substituidas, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das
aplicagdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na segéo Il
da Lei 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para
adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para
fins tributérios.

O Imposto de Renda (“IR") e o Imposto sobre Operag¢des Financeiras ("IOF") incidentes
sobre os Cotistas, sejam eles residentes no Brasil ou no exterior, serdo aplicados
conforme as aliquotas previstas na legislacdo vigente, observadas as hipdteses nela
estabelecidas. Existem exce¢des — inclusive relacionadas a natureza ou ao domicilio
do Cotista — e tributos adicionais que podem ser devidos, razdo pela qual
recomenda-se que os Cotistas consultem seus assessores juridicos para esclarecer a
tributagdo aplicavel aos investimentos no Fundo. O Cotista que, nos termos da
legislacdo em vigor, ndo esteja sujeito ao IR e/ou ao IOF em razdo de isencdo, aliquota
zero, imunidade ou outra forma de ndo incidéncia, devera comprovar sua condi¢do
tributaria junto a Administradora.

r. Outros direitos, vantagens e
restricoes:

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas constam no Regulamento,
constante deste Prospecto na forma do Anexo |.

s. indice de Subordinagio:

O Fundo devera observar:

(i) o "“indice de Subordinacdo”, representado pelo indice de Subordinacio
Junior e o indice de Subordinacio Global;




(i) o “indice de Subordinagdo Junior”, representado pela razdo entre (i) a soma
do valor total das Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o Patrimonio Liquido do
Fundo, devendo ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento), desde
que haja Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas Subordinadas Mezanino
Especial ou Cotas Seniores em circulagao; e

o "indice de Subordinacio Global’, representado pela razio entre (i) a
soma do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas
Subordinadas Mezanino Especial e das Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o
Patrimoénio Liquido do Fundo, devendo ser equivalente a, no minimo, 30%
(trinta por cento), desde que haja Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas
Subordinadas Mezanino Especial e Cotas Seniores em circulagao.

(iii)

Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacao, poderio ser emitidas
Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial,
em montante necessério para enquadramento do indice de Subordinacéo.

A Administradora devera notificar os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior, solicitando a confirmacéo de sua intencdo de subscrever e integralizar novas
Cotas Subordinadas Junior, com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) dias Uteis. Os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverao informar a Administradora
sobre o exercicio de seu direito de preferéncia até o 2° (segundo) Dia Util anterior a
data indicada pela Administradora para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

(i) Cotas Subordinadas Mezanino
R$1.000,00 (mil reais) na respectiva Data da 12 Integralizacio. A partir do Dia Util
a. Valor Nominal Unitario: seguinte a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas da Subclasse Mezanino serdo

valorizadas todo Dia Util, nos termos do Regulamento.

b. Quantidade: 10.000 (dez mil) Cotas da Subclasse Mezanino.
c. Opcdo de Lote Adicional: Néo ha.
d. Cédigo ISIN: BROQIZCTF019
e. Classificacao de Risco: N&o ha.
f. Data de Emissao: A 12 Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino.
As Cotas da Subclasse Mezanino terdo prazo de duragdo de 72 (setenta e dois) meses
a contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo
g. Prazo e Data de Resgate: L Lo
resgatadas nessa data, quando da sua amortizacdo integral ou da liquidacdo do
Fundo, o que ocorrer primeiro.
h. Indicacao sobre a Admissao Vide item 2.6(i)g. acima.
em Mercados Organizados
de Bolsa ou Balcao:
i. Juros Remuneratoérios e Benchmark Mezanino: 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de spread
Atualizacao Monetaria — correspondente a 7% (sete por cento) ao ano.
indices e formula de calculo:
j. Pagamento da A Remuneracao serad paga na Data de Resgate.
Remuneracao -
periodicidade e datas de
pagamentos:
k. Repactuagao: Né&o aplicavel.

Amortizacao e Hipoteses de
Liquidacao Antecipada -

Amortizacdo: ndo terdo amortizagdes programadas, permitindo-se amortizacdes
extraordinarias nas hipdteses previstas no Regulamento e por deliberacdo da
Assembleia Especial.




existéncia, datas e
condicdes: Vide Hipéteses de Liquidacdo Antecipada, Amortizacdo Pro Rata e Amortizagdo
Sequencial no item 2.6(i)l. acima.

m. Garantias - tipo, forma e Vide item 2.6(i)m. acima.
descricao:

n. Lastro: Os Direitos Creditorios.

o. Existéncia ou nao de Vide item 2.6(i)o. acima.

patrimédnio segregado:

p. Eventos de liquidagao do Vide item 2.6(i)p. acima.
patrimonio segregado:

q. Tratamento tributario: Vide item 2.6(i)g. acima.

r. Outros direitos, vantagens e | As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas constam no Regulamento,
restricoes: constante deste Prospecto na forma do Anexo |.

s. indicede Subordinacao: Vide item 2.6(i)s. acima.

3. DESTINACAO DE RECURSOS
3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados, de forma ativa e discricionaria pela
Gestora, a aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, ao
reenquadramento e a recomposicdo da carteira, conforme aplicavel, e deverdo representar, observado
o prazo regulatorio aplicavel, no minimo 67% do Patriménio Liquido do Fundo ("Alocacdo Minima").

ESCRITURACAO SEGREGADA DOS RECURSOS DA NOVA EMISSAO: os valores captados no ambito
desta Oferta serdo mantidos em registros contabeis segregados e identificaveis, até o encerramento da
distribuicdo, e permanecerdo em disponibilidades ou Ativos Financeiros de Liquidez elegiveis, sem
prejuizo das aplicagdes permitidas apds observadas as condi¢des da Oferta e do Regulamento.

O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditérios, poderad ser
mantido em moeda corrente nacional ou investido nos Ativos Financeiros de Liquidez previstos no
Regulamento. O investimento em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento observarad o
limite maximo de 25% do Patrimoénio Liquido do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

OPERAGOES COM DERIVATIVOS: O FUNDO PODERA REALIZAR OPERAGCOES COM DERIVATIVOS
EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL (HEDGE), SEM ALAVANCAGEM,
DESDE QUE TAIS OPERAGOES SEJAM COMPATIVEIS COM A POLITICA DE INVESTIMENTO, OS
LIMITES E AS VEDAGOES PREVISTOS NO REGULAMENTO.

O Fundo deverd, apos 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Integralizacdo, observar a
Alocagdo Minima, conforme previsto na regulamentagdo do CMN, para fins de atendimentos disposto
no artigo 19 da Lei 14.754/23 e artigo 4°, da Resolucdo CMN 5.111/23.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO POSSUI DIREITOS CREDITORIOS JA ADQUIRIDOS, CUJAS
CARACTERISTICAS, COMPOSICAO, NiVEIS DE CONCENTRACAO, HISTORICO E CRITERIOS DE
ANALISE ESTAO DESCRITOS NA SECAO 9. A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA SERA
REALIZADA EM CONFORMIDADE COM O REGULAMENTO, COM OS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
E COM O PLANO DE REENQUADRAMENTO DA CARTEIRA, QUANDO APLICAVEL.



QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2

3.1.1. Impacto dos recursos provenientes da Oferta na situacdo patrimonial e
nos resultados do Fundo, do Cedente e dos Devedores, conforme o caso:

Os recursos liquidos captados no ambito da Oferta serdo destinados a aquisicdo, pelo Fundo,
de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento descrita no Regulamento,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento. Desse modo, a
utilizagdo dos recursos da Oferta tende a resultar na ampliacdo da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo.

Em relacdo aos Cedentes, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, viabilizada com os
recursos provenientes da Oferta, proporciona a antecipacdo de recebiveis, com efeitos
positivos sobre sua liquidez, possibilitando o reforco do financiamento de suas atividades
operacionais.

Quanto aos Devedores, a realizacdo da Oferta e a consequente aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo ndo implicam, por si sé, alteracdo das condi¢des econdmicas
originalmente pactuadas nos respectivos instrumentos de crédito, permanecendo inalterados
os valores, prazos e encargos devidos, ressalvada a mudanca do titular do crédito, nos termos
da legislacao aplicavel.

Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao
de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo
sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser
identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacao de
quem serao comprados e como o custo sera determinado.

Nao aplicavel, uma vez que os recursos serdo utilizados para aquisicdo de Direitos Creditorios
no curso regular da politica de investimento do Fundo, conforme descrito nas Secdes 3.1, 8.4
e9.

3.2.1. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negoécios, descricd@o
sumadria desses negdcios e o estdgio das aquisicoes, caso tais negdcios ja possam ser
identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de
quem serdo comprados e como o custo sera determinado.

Nao aplicavel.

3.2.2. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
indicacdo da taxa de juros e prazo dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do
ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos dos itens 3.2 e
3.2.1 acima.

Nao aplicavel.

3.2.3. No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider, por causa de transacoées ja
realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do montante e dos
beneficiarios do pagamento.

N&o aplicavel.
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3.2.4. Com relagdo ao item 3.2.3 acima, quando aplicdvel, apresentacdo (i) das
razodes que justificam a operacdo; e (ii) da manifestacéo do credor acerca de potencial
conflito de interesse decorrente de sua participacdo na Oferta.

N&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora
nao vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de
investimentos em Direitos Creditérios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado,
o Fundo ird reduzir a quantidade de Direitos Creditérios a ser adquirida, de modo a adequar referido
montante a proporcao observada entre o Valor Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.3.1. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta publica vir
a ser obtida por meio da distribuicdo das Cotas Ofertadas, especificacdo dos objetivos
prioritdrios e se hd outras formas de captacdo previstas para atingir todos os
objetivos originais do Fundo.

Nao aplicavel. Vide item 3.3.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A
OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que
terao destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica.

Nao aplicavel.

3.5. Se as Cotas foram qualificadas pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar: (a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da Oferta conforme item acima; (b) qual a
entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacao envolvida;
(c) obrigacoes que a Oferta impoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos; e (d) especificacio sobre a forma, a periodicidade e a entidade
responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigacdes impostas pela Oferta quanto a
persecucio de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a
metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e
ao Fundo, incluindo (a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos
decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; (c)
eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade
da constituicao e da cessdo dos direitos creditérios para o Fundo, bem como o comportamento
do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da Emissao, se houver, na
medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situac@o financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular,
aquelas relativas a politica de investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mencdo do fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem
como no preco das Cotas. Expressbes similares incluidas nesta se¢Go devem ser compreendidas nesse
contexto.

As aplicagcdes realizadas no Fundo néo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
proviréo exclusivamente da carteira de investimentos do Fundo, composta por Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e,
ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo had garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sd@o os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os riscos descritos abaixo néo sdo
exaustivos e negocios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, $4°, da RCVM 160. Riscos relacionados a Oferta. A alocacdo dos fatores de
risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importdncia de nenhum fator de risco previsto neste
Prospecto e/ou no Regulamento.
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A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
e que (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Cotas.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

Riscos de maior materialidade

Risco de distribuicao parcial ou nao colocacio do Montante Minimo

No contexto da presente Oferta, existe o risco de que a distribuicdo das Cotas Iniciais seja parcial. Em
caso de distribuicdo parcial, ndo serad concedido prazo adicional para que os investidores desistam de
suas intencoes de investimento.

Se o Montante Minimo néo for alcancado, a Oferta serd automaticamente cancelada, o que resultara
no cancelamento imediato de todos os boletins de subscricdo. Para maiores informacdes, vide Secdo
"6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da RCVM 160 a respeito da
eventual modifica¢do da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor" na pagina 42
deste Prospecto.

Além disso, mesmo que o Montante Minimo seja alcancado, mas o Valor Inicial da Oferta ndo seja
totalmente colocado, o Fundo podera ter recursos inferiores ao montante inicialmente planejado para
a compra de Direitos Creditérios. Isso poderd prejudicar a performance do Fundo e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas emitidas. A falta de recursos adequados poderéa limitar a
capacidade do Fundo de diversificar seus investimentos de forma eficiente, impactando sua estratégia
de alocacdo de capital e aumentando a volatilidade potencial de retorno.

Este risco de distribuicdo parcial deve ser cuidadosamente avaliado pelos investidores antes de tomar
a decisdo de participar da Oferta. Ndo héa garantias de que, no caso de uma distribui¢éo parcial, o Fundo
serd capaz de garantir alternativas de investimento com caracteristicas de prazo, risco e retorno
semelhantes aos ativos originalmente oferecidos na Oferta. Assim, a possibilidade de uma distribuicdo
parcial pode afetar as expectativas de rentabilidade e os planos de investimento dos investidores, sendo
certo que os Ofertantes, o Fundo e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos investidores.

Para mais informagdes acerca da distribuicdo parcial das Cotas, veja a Secdo "7.1. Eventuais condicbes a
que a Oferta esteja submetida”, na pagina 45 deste Prospecto.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora,
e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas, nos termos da regulamentacdo em vigor,
devendo, ainda, devolver aos investidores valores eventualmente ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores.

A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser cuidadosamente considerada pelos investidores
ao avaliar a viabilidade do investimento, uma vez que o cancelamento pode impactar diretamente os
planos financeiros dos investidores. Nao ha garantias de que, no caso de cancelamento da Oferta, os
investidores terdo a oportunidade de reinvestir os valores de forma semelhante, seja em termos de
prazo, risco ou retorno, em relacdo as Cotas. Este risco pode afetar a estratégia de alocagdo de capital
e as expectativas de rentabilidade dos investidores, especialmente caso os ativos disponiveis em outros
investimentos ndo atendam as mesmas caracteristicas das Cotas. Portanto, a decisdo de investir deve
ser tomada com a plena consciéncia dos riscos envolvidos, incluindo a possibilidade de cancelamento
da Oferta e suas potenciais consequéncias, sendo certo que os Ofertantes, o Fundo e o Coordenador
Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.
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Para maiores informagodes, vide Secao “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70
e 71 da RCVM 160 a respeito da eventual modificacGo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor” na pagina 42 deste Prospecto.

Risco de baixa liquidez decorrente de restricoes a negociacao

As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA; e (ii) para
negociagdo no mercado secundario, por meio do Fundos21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo as negocia¢cdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

As Cotas poderao ser negociadas em mercados organizados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados a partir da divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 76 da RCVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), na pagina da rede mundial de computadores:
(i) dos Ofertantes; (ii) da B3; (iii) da CVM; e (iv) do Fundos.Net, administrado pela B3 (“Meios de
Divulgacdo”), sendo certo que (i) tais transferéncias deverdo atender as condicdes estabelecidas no
Regulamento, nos boletins de subscricdo e na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis; (ii) as Cotas ndo
poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a investidores
gue sejam, no minimo, Investidores Qualificados; e (iii) cabe aos intermediarios assegurar que, caso a
aquisicdo seja realizada por meio do Fundos21, esta ocorra exclusivamente por Investidores
Qualificados, observando-se todas as formalidades previstas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

Dado o carater restrito das negociagdes, os investidores podem enfrentar dificuldades na negociacao
das Cotas, o que pode impactar sua liquidez e, consequentemente, resultar em eventuais prejuizos. Este
risco de liquidez deve ser considerado ao tomar a decisdo de investir, uma vez que a negociacdo das
Cotas esta sujeita a limitagdes impostas pela regulamentacéo e pela natureza do publico-alvo da Oferta.

Para mais informacdes, veja a Secdo “6.1. Descri¢do de eventuais restricbes d transferéncia da Cotas”, na
pagina 42 deste Prospecto.

Risco relacionado a modificacao da Oferta e ao exercicio do direito de desisténcia

A modificacdo desta Oferta, incluindo a republicacdo do Prospecto e da Lamina, podera resultar no
exercicio do direito de desisténcia pelos investidores que ja tenham aderido a Oferta, no prazo legal
aplicavel. A reducdo da demanda ou a reorganizacdo do cronograma poderdo afetar o volume da
distribuicdo e a composicéo da base de cotistas.

A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser cuidadosamente considerada pelos investidores
ao avaliar a viabilidade do investimento, uma vez que o cancelamento pode impactar diretamente os
planos financeiros dos investidores. Nao ha garantias de que, no caso de cancelamento da Oferta, os
investidores terdo a oportunidade de reinvestir os valores de forma semelhante, seja em termos de
prazo, risco ou retorno, em relacdo as Cotas. Este risco pode afetar a estratégia de alocagdo de capital
e as expectativas de rentabilidade dos investidores, especialmente caso os ativos disponiveis em outros
investimentos ndo atendam as mesmas caracteristicas das Cotas. Portanto, a decisdo de investir deve
ser tomada com a plena consciéncia dos riscos envolvidos, incluindo a possibilidade de cancelamento
da Oferta e suas potenciais consequéncias, sendo certo que os Ofertantes, o Fundo e o Coordenador
Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Para maiores informagdes, vide Secao "6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70
e 71 da RCVM 160 a respeito da eventual modificacGo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor" na pagina 42 deste Prospecto.

As Cotas nao contam com classificacao de risco (rating)

Atualmente, as Cotas ndo possuem uma classificagao de risco (rating) formal, fornecida por uma agéncia
de classificagdo de risco. Como resultado, ndo ha uma avaliacdo independente do risco associado a

14



aquisicdo das Cotas. Tal auséncia significa que os investidores ndo tém acesso a uma analise externa e
objetiva sobre a probabilidade de perda do principal ou dos rendimentos relacionados a esse
investimento.

Risco de média materialidade

Risco de nao materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgbes sobre o Fundo que envolvem riscos e incertezas. As informacdes
apresentadas neste documento, relativas ao Brasil e a economia brasileira, sdo baseadas em dados
provenientes de fontes publicas e outras fontes independentes. No entanto, as estimativas e proje¢es
contidas neste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e nao passaram por auditoria, revisao,
compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditoria independente ou outras entidades
de avaliagdo.

Dado que ndo houve verificacdo independente das informagdes fornecidas, as estimativas e suposicoes
aqui apresentadas podem estar sujeitas a distor¢cdes ou vieses, o que pode acarretar prejuizos
significativos para os investidores. Os eventos futuros podem divergir substancialmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto, resultando em perdas tanto para o Fundo quanto para os investidores.

A expectativa de retorno prevista neste Prospecto, bem como no material publicitario associado a
Oferta, ndo deve ser considerada como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.
Nenhuma hipdtese ou contexto, em qualquer momento, pode ser interpretado como garantia de
retorno, e os investidores devem estar cientes de que os resultados reais podem ser significativamente
diferentes das proje¢des apresentadas.

Riscos de baixa materialidade

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderéa ser aceita a participacdo de investidores que sejam
Pessoas Vinculadas' na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da RCVM 160, sem limite maximo de
tal participacdo em relacdo ao Valor Total da Oferta.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas
inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas perante investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os boletins de subscricdo celebrados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da RCVM 160, exceto pelas excecbes previstas
em tal dispositivo.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Cotas inicialmente
ofertadas, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representar até 100% (cem por cento) dos investidores.

A participacdo significativa de Pessoas Vinculadas na Oferta pode impactar negativamente a liquidez
das Cotas no mercado secundario, reduzindo o volume de negociacdo e potencialmente dificultando a

" Podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da RCVM 160. Para os
fins da presente Oferta, serdo consideradas como "Pessoas Vinculadas”, nos termos do inciso XlI do artigo 2° da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021 e do artigo 2°, inciso XVI da RCVM 160, os investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do
Fundo, dos Ofertantes ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do Fundo, dos Ofertantes, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Fundo e dos Ofertantes,
que desempenhem atividades de intermediacéo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Fundo e aos Ofertantes, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo e os Ofertantes,
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionado a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelos Ofertantes, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (viii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas
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saida de investidores que desejem alienar suas Cotas. Esse impacto pode ser ainda mais acentuado caso
as Pessoas Vinculadas detenham participacao relevante no Fundo e optem por manter suas Cotas por
periodos prolongados, limitando a circulagdo das Cotas no mercado e reduzindo a atratividade para
novos investidores. Como consequéncia, pode haver uma menor formacdo de preco das Cotas e um
aumento na volatilidade de sua precificagdo.

Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

O Fundo almeja investir preponderantemente em Direitos Creditérios, com a Gestora tendo
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos ativos que compdem a carteira, sempre dentro
dos limites estabelecidos pela politica de investimentos do Fundo, conforme disposto no Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel. Em razdo de o Fundo ainda ndo estar em operagdo na data deste
Prospecto, ndo existem dados histéricos relativos ao desempenho de sua carteira de investimentos.

Essa auséncia de histérico representa um risco significativo, pois os investidores nao terdo informacdes
concretas sobre como o Fundo se comportou ao longo do tempo, especialmente em condicbes de
mercado variadas. A falta de dados de rentabilidade e a auséncia de um histérico real de desempenho
dificultam a avaliacdo do potencial de retorno do Fundo, bem como da eficacia da estratégia de
investimento adotada.

Ademais, é importante salientar que, embora dados de rentabilidade passados de outros fundos de
investimento em direitos creditorios possam ser apresentados para fins ilustrativos ou comparativos,
tais informag¢des ndo devem ser interpretadas como garantia de rentabilidade futura. O desempenho
de outros fundos em contextos anteriores ndo necessariamente reflete a performance que o Fundo
podera alcancar, dado que as condigdes de mercado, as caracteristicas dos Direitos Creditorios
selecionados, e as decisdes discricionarias da Gestora podem variar substancialmente.

Dessa forma, os investidores devem estar cientes de que a auséncia de historico pode implicar maior
incerteza quanto ao desempenho futuro do Fundo, e devem considerar esse risco ao tomar a decisao
de investimento. Recomendamos que os investidores conduzam uma andlise detalhada dos riscos
envolvidos, levando em consideracdo a natureza dos investimentos e a estratégia de gestdo adotada
pela Gestora, além de consultar assessores financeiros qualificados, caso necessario.

Risco em func¢ao da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na RCVM 160, de modo que este Prospecto
e a documentacdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA.

Em ofertas de valores mobilidrios que envolvem andlise prévia, como aquelas sujeitas a revisdo da CVM
ou que contam com a supervisdo do convénio CVM/ANBIMA, os investidores recebem um nivel maior
de protegdo regulatdria, pois as entidades reguladoras avaliam aspectos importantes da Oferta,
incluindo a clareza e a veracidade das informagdes financeiras e juridicas apresentadas. No entanto, no
caso desta Oferta, a auséncia dessa analise prévia significa que os investidores ndo contam com essas
protecdes adicionais, ficando responsaveis pela conducdo de sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacao sobre os riscos associados ao Fundo.

Essa auséncia de analise prévia pode aumentar os riscos para os investidores, pois ndo ha uma
verificacdo externa e formal que valide a adequacdo e a conformidade deste Prospecto e da
documentagdo com as regulamentagdes em vigor. Portanto, os investidores devem estar cientes de que
terdo que realizar uma diligéncia independente mais aprofundada, com base no conhecimento sobre
os mercados financeiros e de capitais, para avaliar adequadamente a situacdo financeira do Fundo, seus
ativos, passivos, riscos operacionais e outros fatores relevantes que possam impactar sua rentabilidade
e seguranga.
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Além disso, ao ndo ser submetida a analise prévia, a Oferta ndo esta sujeita a avaliagdo das informacdes
por entidades que poderiam identificar possiveis falhas ou riscos ndo evidentes, o que pode resultar em
a Oferta ndo apresentar toda a gama de informagdes necessarias para uma decisdo informada. A
auséncia dessa supervisdo pode aumentar a probabilidade de ocorrerem riscos ndo identificados, ou de
informacdes relevantes ndo serem devidamente divulgadas, deixando o investidor em uma posicdo
vulneravel.

Portanto, os investidores devem ter consciéncia de que, ao optar por investir nas Cotas, eles assumem
maior responsabilidade pela andlise dos riscos da Oferta e pela verificagdo das informacgdes fornecidas
no Prospecto, ja que as protegdes regulatorias tipicas de ofertas com analise prévia ndo se aplicam
neste caso.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora, e suas Cotas serao distribuidas, no ambito da Oferta, pela
Administradora, na qualidade de Coordenador Lider, o que pode proporcionar maior alinhamento
estratégico e eficiéncia operacional. No entanto, essa vinculacdo também pode gerar potenciais
conflitos de interesses, uma vez que as decisdes relacionadas ao Fundo e a Oferta podem ser
influenciadas por interesses do grupo econémico, em detrimento da independéncia e imparcialidade
esperadas na gestdo e distribuicdo das Cotas.

Para mitigar esses riscos, a Administradora e as demais empresas do mesmo grupo econémico adotam
mecanismos regulatérios e de governanca, buscando assegurar a transparéncia e a equidade na
administragdo do Fundo. Essas medidas incluem a implementacdo de politicas internas para segregacao
de funcdes, controles de compliance e a observancia de diretrizes estabelecidas em seu Cédigo de Etica
(disponivel em www.oliveiratrust.com.br).

No entanto, apesar da adocao dessas praticas, ndo ha garantia de que tais mecanismos serdo suficientes
para eliminar completamente os riscos de conflito de interesses, e eventuais influéncias decorrentes
dessa estrutura societaria podem impactar determinados aspectos da Oferta e da gestdo do Fundo.
RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO E AS COTAS

Riscos de Mercado

Risco de Maior Materialidade

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O
negdcio, a condicao financeira e os resultados do Cedente, o setor econdmico especifico em que atuam,
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo ("Carteira”), bem como a originacao
e o0 pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii)
alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre

eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢do
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financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Flutuacao de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira poderao flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econdmica e
fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos.
As varia¢des de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungdo das alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos investidores.

Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo contratados a taxas prefixadas, e seus
fluxos de caixa ndo serdo corrigidos por inflagdo, sendo que a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino pode ser variavel, incluindo sem limitacdo, atrelada a indices de
inflacdo. Assim, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
e Mezanino Especial. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que o Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Mezanino Especial

A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Mezanino Especial, o
que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Especial. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, o Cedente, o
Custodiante, a Gestora e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de precos dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros
de Liquidez, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez
e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Célculo de Remuneragao com antecedéncia em relacao as Datas de Pagamento

A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos (conforme definidos no
Regulamento) antes da amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracdo (conforme
definidos no Regulamento) 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como
potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagdo de tais
parametros estardo disponiveis em tal data, o Regulamento prevé as formas de determinacdo de tais
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parametros utilizando as informacdes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no regulamento coincidam com os valores que
seriam determinados caso todas as informac¢des de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco
serdo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas
caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de
Rentabilidade de suas Cotas.

Risco de Crédito

Risco de Maior Materialidade

Risco de crédito dos Devedores e do Cedente e do Primeiro Cedente

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento (i) de juros e/ou principal pelos
Devedores ou (ii) dos valores decorrentes da resolucdo da cessdo de Direitos Creditorios pelo Cedente,
nos termos do contrato de cessdo a ser celebrado com cada Cedente (“Contrato de Cessdo”). O
inadimplemento pelos Devedores ou pelo Cedente ou pelo Primeiro Cedente de suas obrigaces
perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade ou de Coobrigacao

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Primeiro Cedente e o Controlador ndo prometem ou
asseguram aos investidores qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira, a
qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente, o Primeiro Cedente e o Controlador nao
respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperacdo de créditos
do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de desenquadramento para fins tributario

Nos termos da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, condicionado ao enquadramento do Fundo
como entidade de investimento e a observancia da Alocacdo Minima para Fins Tributarios (conforme
definida no Regulamento), de acordo com as defini¢cdes de “entidade de investimento” e de “direitos
creditérios” na Resolucdo CMN n° 5.111, 21 de dezembro de 2023, o Fundo ndo estara sujeito a
tributagdo periddica de que trata a se¢do Il do capitulo Il da Lei n® 14.754/23. Nao é possivel garantir
que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolu¢do CMN n° 5.111/23 serdo sempre
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atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo sujeitar-se a tributagao
periddica. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para adquirir ativos que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também
nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como entidade
de investimento ou de longo prazo, conforme aplicavel.

Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das
amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em funcéo
dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados o
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Média Materialidade

Cobranca Extrajudicial e Judicial

E possivel que o Fundo tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente dos Direitos Creditérios
Inadimplidos diretamente dos Devedores. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Considerando que o Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios de baixo valor individual, é possivel haver Direitos Creditorios cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranca
judicial, importando em perdas para o Fundo. Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais
ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
gualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipétese acima descrita, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacado de seus direitos e prerrogativas. Caso o
Fundo seja condenada em processo judicial de cobranca de Direitos Creditorios por qualquer razao,
inclusive em razdo de fraude por parte do Cedente ou dos Devedores ou descumprimento pela Gestora
de suas obrigagdes, podera ter que arcar com eventual condenacao e honorarios da outra parte. Ainda,
em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditorios, na emissdo de CCBs, por
exemplo, o Fundo pode ser demandada judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Risco de Maior Materialidade

Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos Creditérios

N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Além disso, as
CCBs nao sao registradas para negociacdo em mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o
preco de alienacao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no
Regulamento, podendo, assim, causar perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.
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Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos prazos de duracdo das respectivas séries / emissdes de Cotas ou em virtude
da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo
tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizacdes e dos resgates,
nos termos do Regulamento; ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de
as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Qualificados, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.
N&o ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relacédo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de
resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Integralizacao a Prazo

As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua
obrigagdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigagado de integraliza-
las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto no Regulamento
acarretarad penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede
a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicao publica — Auséncia
de Prospecto.

O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de
ofertas publicas, nos termos da regulamentacéo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis, em caso
de realizacdo de oferta publica destinada exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogao de prospecto
pode limitar o acesso de informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas
por meio de ofertas publicas destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos das
normas em vigor, implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta.

Risco de Média Materialidade

Liquidacdo Antecipada

As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Regulamento. No entanto, ha eventos
que podem ensejar o inicio de uma Amortizagdo Sequencial, e/ou a liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme indicados no Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir
os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao do Fundo
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Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos investidores
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos investidores ficaria condicionado (i) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou
(c) amortizagdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira. Em qualquer das trés situacdes, os investidores poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacao das Cotas do Fundo com a dacdao em pagamento de Direitos Creditérios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de Originacéo e Descontinuidade

Risco de Maior Materialidade

Risco de Originador

As atividades do Primeiro Cedente que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para
atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e
riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do Primeiro
Cedente, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, na
respectiva Data de Oferta (conforme definida no Regulamento) aos Critérios de Elegibilidade (“Direitos
Creditérios Elegiveis”), podera haver um desenquadramento do Fundo com relagéo a seus limites de
Alocagdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.
Né&o ha garantia de que os Cedentes ou o Primeiro Cedente conseguira(ao) e/ou ird(do) originar e/ou
ceder(do) Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima e
continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou redu¢do na quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em
funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior
aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Risco de Originacao — Modificacao de Direitos Creditérios Cedidos por Decisao Judicial

Os Direitos Creditérios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os
Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o
que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco de Diminuicao da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis

Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo originados exclusivamente pelo Primeiro Cedente, sendo certo
que o Fundo ndo possui qualquer acordo de exclusividade ou direito de preferéncia contratado com o
Cedente ou com o Primeiro Cedente. Na hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditorios Elegiveis disponiveis para cessdo ao Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relagdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo,
nos termos do Regulamento.

Monitoragao dos Eventos de Insolvéncia pela Gestora
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A Gestora deverd monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia (conforme definidos no
Regulamento), por meio de verificagdo mensal em 6rgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa)
ou de eventual comunicagdo encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a documentacdo
comprobatdria. Falhas da Gestora na identificagdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagbes mensais,
ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados
aa Gestora pelo Cedente, pelo Primeiro Cedente ou por terceiros interessados podem fazer com que
um Evento de Liquidacdo Antecipada ndo seja identificado. A Gestora ndo podera ser responsabilizada
por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que
nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos érgaos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia por terceiros.

Risco de Média Materialidade

Liquidacdao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia
Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do regulamento e da regulamentacao aplicavel.
Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; ou (ii) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros,
sendo que o precgo praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagao
antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Fungibilidade e da Conta Escrow

Considerando a politica de investimentos do Fundo e o estabelecimento do recebimento dos Direitos
Creditorios Adquiridos via Conta Escrow (conforme definida abaixo) que recebe os depdsitos pela
entidade conveniada de todos os direitos creditérios do mesmo convénio com diferentes credores,
existe risco de fungibilidade da conta Escrow, pelo fluxo do pagamento dos Direitos Creditérios passar
por uma conta cuja titularidade ndo é do Fundo e é compartilhada com potenciais outros cessionarios
antes de chegar ao Fundo.

Riscos Operacionais

Risco de Maior Materialidade

Risco Decorrente de Falhas Operacionais

A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuagdo conjunta
e coordenada do Custodiante, do Cedente, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no regulamento, no Contrato de Cessao
e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo
Eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do

Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.
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Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatodrios dos Direitos Creditorios Cedidos

O Custodiante realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios em datas
posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Anexo Descritivo. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios,
sem que haja garantia do Cedente, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Documentos Comprobatérios

Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sdo
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso
a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagcdo exclusivamente de
forma eletronica pode dificultar a produgdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos
Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Cedente, podem
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios Cedidos ou sua transferéncia
exclusivamente a Classe Unica, o que pode prejudicar a caracterizacio dos Direitos Creditérios Cedidos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranca, potencialmente gerando
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em Direitos Creditérios, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de servicos e do Fundo se dardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Maior Materialidade

Precificacao dos Ativos

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a
mercado dos Ativos Financeiros ("mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Risco de Fungibilidade

Risco de Maior Materialidade

Depésito dos pagamentos fora da Conta Escrow

A estrutura do Fundo ndo prevé o recebimento ordindrio de valores decorrentes do pagamento
ordinario dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos
na Conta Escrow. Ndo obstante, os recursos decorrentes do Pré-Pagamento (conforme previsto no
Regulamento) serdo depositados diretamente em outras contas, que ndo a Conta Escrow, ficando o
Cedente obrigada a transferir estes recursos para a Conta de Cobranca no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis do seu recebimento, conforme obrigacdo assumida no Contrato de Cessdo. Nestas hipoteses,
ou ainda no caso de recebimento pelo Cedente de Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto os
recursos nao forem transferidos a Classe Unica, o Fundo estaré correndo o risco de crédito do Cedente,

24



e caso haja qualquer Evento de Insolvéncia do Cedente, o Fundo podera ndo receber os valores que lhe
sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores. Além disso, caso seja
iniciado processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de
protecao de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em tempos depositados na Conta
Escrow poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo
ao Fundo e aos Cotistas.

Depésito dos Pagamentos na Conta Escrow

Na Conta Escrow serdo depositados valores, em decorréncia dos repasses de recursos que foram objeto
de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, devendo o Custodiante realizar a conciliacdo dos
pagamentos. Por essa razdo, ha o risco de fungibilidade entre os recursos do Cedente, do Primeiro
Cedente ou de terceiros cessionarios do Cedente, e os recursos do Fundo. Nao ha garantias de que a
obrigagdo de realizacdo da conciliacdo dos pagamentos pelo Custodiante e repasse dos recursos ao
Fundo serd suficiente para evitar prejuizos ao Fundo.

Risco de Média Materialidade

Intervencao, liquidagao, faléncia ou aplicacio de regimes similares a instituicdo financeira nas
quais as contas bancarias do Fundo serao mantidas

Na hipétese de intervencdo da instituicdo financeira nas quais as contas bancéarias do Fundo séo
mantidas, é possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios ndo ocorra no
prazo esperado. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares a tais
instituicdes, haverd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Outros

Risco de Média Materialidade

Risco de Pré-Pagamento

Os Direitos Creditérios estdo sujeitos a Pré-Pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem
ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento, inclusive logo apds a
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a
data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de
um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do Pré-Pagamento e
a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do Pré-
Pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditério, caso o
Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos
Creditorios, resultando na reducéo da rentabilidade geral do Fundo.

Possibilidade de Reducdao da taxa de remuneracido dos Direitos Creditdrios

Apesar de as CCBs representativas dos Direitos Creditdrios serem devidamente constituidas por
instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de
tais CCBs ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditérios
a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as instituicdes
financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de
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cobrancga de juros para institui¢des externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, nao é possivel
prever se serdo impostas ou ndo ao Fundo, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de
encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditorios, nos termos inicialmente pactuados com
os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranga podera afetar de forma adversa e relevante
o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos Creditérios

A cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo
judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados
por obrigacSes assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, conforme o caso,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administragcdo especial temporario —
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar
a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre
os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo;
(iii) verificacdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticada pelo Cedente, conforme o caso; e (iv) revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo, na hipdtese de faléncia do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, conforme
0 caso, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, e a Gestora
ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou
ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficicia da cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo.

Risco de Falhas na Originacao e Formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como titulos
executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranga judicial dos
referidos Direitos Creditérios Cedidos poderd nado se beneficiar da celeridade de um processo de
execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acao de
cobrancga, por exemplo. Dessa forma, a cobrancga judicial dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execugdo
judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma
sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditorios Cedidos, para
que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal
em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente,
para a instru¢do do pedido judicial de cobranga, poderao ser necessarios documentos e informacoes
que nao sdo enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pelo Cedente ou Devedor a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e
a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Riscos Relativos a Assinatura Eletronica

As Propostas de Adeséao e a as CCBs sdo assinadas através de plataforma de assinatura eletronica, que
nao conta com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
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Governo Federal por meio da Medida Proviséria n° 2.200-2/01. A validade da formalizagdo de
documentos através da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada
judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais Propostas de Adesdo e CCBs sejam aceitas
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios
Cedidos deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo
rito é significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido.
Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que
pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo Eletronico de Originagao, Cessao e Custédia

Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sao
gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos,
inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Primeiro Cedente, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditorios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas. Ainda, o endosso “em preto” das CCBs do Cedente ao Fundo, ocorrerd mediante a
celebracdo de Carta de Endosso "em preto" das CCBs, que é anexa e parte integrante da respectiva
CCB, sendo, portanto, documento gerado, assinado e custodiado eletronicamente. Assim, ndo ha
garantia de que as Cartas de Endosso celebradas pelo Cedente ao Fundo ndo tenham sido precedidas
— ou sejam sucedidas — de outra carta eletronica de endosso celebrada pelo Cedente, transferindo as
CCBs a outro cessionario, gerando dudvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Cancelamento ou reducio do beneficio pago ao Devedor

O beneficio pago ao Devedor podera ser reduzido ou cancelado, por decisdo administrativa ou judicial,
em decorréncia, inclusive, da verificacao de fraude ou revisdo do beneficio. Caso um Direito Creditério
Cedido venha a ser afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o Fundo n&o tera qualquer
direito de indenizagdo ou regresso contra o Cedente e o Primeiro Cedente em questdo, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico
prestado pelo novo prestador de servi¢o, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

N&o obrigatoriedade de manutencao dos Critérios de Elegibilidade apds a Data de Oferta. Ndo € possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade continuardo a ser atendidos apds a aquisicdo dos Direitos
Creditorios. Na hipdtese de, ap0s (i) a verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora
e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem,
por qualguer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira
Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Entrega dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos Complementares pelo Cedente

Nos termos do Contrato de Cessdo, os Documentos Comprobatérios relativos aos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos deverdo ser disponibilizados pelo Cedente ao Custodiante, ou ao Agente de
Guarda, conforme o caso, na Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério pelo
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Fundo, observado que o endosso em preto eletrénico das CCBs para o Fundo devera ser formalizado
pelo Cedente dentro do mesmo prazo. Caso o Cedente ndo cumpra suas obrigacdes de entrega dos
Documentos Comprobatdrios e/ou de realizagdo do endosso em preto das CCBs, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.
Além disso, o Cedente deve entregar ao Custodiante, ou ao Agente de Guarda, conforme o caso, os
Documentos Complementares, que podem auxiliar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatérios ou nos
Documentos Complementares, pode dar causa a resolucdo da cessdo ou atrasar ou dificultar a
tempestiva cobranca dos Direitos Creditorios, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessao em cartério de registro de titulos e
documentos

Caberd a Administradora registrar o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo dos Direitos
Creditérios nos Cartérios Registros de Titulos e Documentos da sede da Administradora ou do
Cedente, observado o prazo legal. Na hipotese de descumprimento do prazo legal para registro do
Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, podera haver ineficacia perante terceiros com relagao as
respectivas cessdes podendo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Guarda da documentacao

O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a
verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos.
Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos decorrentes da Politica de Concessao de Crédito adotada pela Gestora

O Fundo esté sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios adotado
pelo Cedente na analise e selecdo dos Devedores, conforme descritos no Regulamento. O Cedente ndo
serd titular de Cotas Subordinadas Junior, e ndo prestard coobrigacdo ao Fundo pela solvéncia dos
Devedores, de forma que o risco de crédito dos Devedores sera corrido exclusivamente pelo Fundo,
nao havendo incentivo a Cedente para a verificacdo da qualidade de créditos dos Devedores. Nao ha
garantia de que os resultados do Fundo nédo sofrerdo impactos em razado de sua exposicdo a tais riscos,
sendo que nesse caso a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagdo dos bens da carteira do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento. Tais critérios
visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores
de cada série e nas subclasses de Cotas Subordinadas de cada classe, na hipotese de amortizacdo ou de
resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios

Os pagamentos da Remuneracao e das Amortiza¢des do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem
como das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de Pagamento,
dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de Remuneragédo e de Amortizagdo de Principal, se os resultados e o valor total da
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carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no regulamento, para constituicdo de
Reserva de Amortizagdo, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de
que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizacdo, e para pagamento da
Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

Quoérum de Deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate
antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacao em
Assembleia Geral de Cotistas, com excec¢do do disposto no Regulamento. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizacdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os
Cotistas.

Riscos e Custos de Cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ndo sédo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos
caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo
nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, e considerando ser o Fundo de responsabilidade
limitada, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar recursos para realizacdo ou manutencao dos
procedimentos de cobranca, o que pode fazer com que o Fundo ndo receba os valores dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das
Cotas.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeita, os
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacbes
do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem néo ser suficientes para evitar perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Falha da Gestora na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade
Falhas da Gestora na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o
Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo

e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco de Menor Materialidade

Risco de opera¢oes com derivativos

O FUNDO PODE PODERA CONTRATAR OPERACOES DE DERIVATIVOS, COM O OBJETIVO DE
PROTEGER POSICOES DETIDAS A VISTA, ATE O LIMITE DESSAS. TAIS OPERACOES DE
DERIVATIVOS, POR SUA PROPRIA NATUREZA, ACRESCENTAM RISCOS A CARTEIRA DO FUNDO
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E PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO. A ADMINISTRADORA, A
GESTORA E O CUSTODIANTE NAO SAO RESPONSAVEIS, EM CONJUNTO OU ISOLADAMENTE,
POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS SOFRIDOS PELOS COTISTAS EM RAZAO DA UTILIZAGAO
DE OPERAGOES DE DERIVATIVOS

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria,
inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da cessdo desses, alteragdo na
politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel a Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para
a Fundo e para os Cotistas.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA, TAIS COMO MORATORIA,
INADIMPLEMENTO DE PAGAMENTOS, MUDANGCA NAS REGRAS APLICAVEIS AOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS E AOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, ALTERACAO NA
POLITICA MONETARIA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, CRIACAO DE NOVAS RESTRICOES
LEGAIS OU REGULATORIAS QUE POSSAM AFETAR ADVERSAMENTE A VALIDADE DA
CONSTITUICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS E DA AQUISICAO DESSES E
ALTERACAO DA POLITICA FISCAL APLICAVEL AO FUNDO, OS QUAIS PODERAO CAUSAR
PREJUiZOS PARA O FUNDO E PARA OS INVESTIDORES.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU

EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a. as datas previstas para o inicio e o término da Oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a Oferta.

Encontra-se abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do registro automatico da Oferta perante a CVM:

Ordem
dos Evento? Data Prevista 34
Eventos
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM
! Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 08/06/2026
2 Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 08/06/2026
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado sobre a Modificacdo da
3 Oferta; republicacdo deste Prospecto e da Lamina; inicio do Periodo 15/07/2026
de Desisténcia.
4 Término do Periodo de Desisténcia 22/07/2026
5 Inicio ou re.tomada do reclebimento dg afeit’agées/subscrigées, apos o 23/07/2026
transcurso integral do Periodo de Desisténcia.
Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento® Até 180 dias da
6 divulgacdo do
Anuncio de
Inicio

Em razdo da Modificacdo da Oferta divulgada em 15.07.2026, os investidores que ja haviam aderido
poderao desistir até 22.07.2026, presumindo-se a manutencdo da adesdo em caso de siléncio. Novas
aceitacdes serdo recebidas a partir de 23.07.2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “6.3
ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RCVM 160
A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS
DO SILENCIO DO INVESTIDOR", NA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitagcdo
a Oferta, manifestacdo de revogacado da aceitacao a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogagao da Oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso

2 0 Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como quaisquer outros anuncios referentes a Oferta, serdo realizados com destaque e
sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da RCVM 160.

3 Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogagdes a critério dos
Ofertantes e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverad ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da RCVM 160, hipoétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
RCVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

4 Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacéo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
Quaisquer comunicagdes ao mercado relativas a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicadas e divulgadas nos termos do artigo 13 da RCVM
160, nas paginas da rede mundial de computadores dos Ofertantes, do Coordenador Lider, do Fundo, bem como da CVM e da B3.

5> Nos termos do artigo 48 da RCVM 160, a subscri¢do ou aquisicdo das Cotas devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da data de divulgagdo do Anuincio de Inicio. Assim, as datas da liquidagdo da Oferta e do encerramento poderdo ser antecipadas
e deverdo ser comunicadas ao mercado, sem que tal fato configure modificagdo da Oferta.
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dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

Administradora

https://www.apexgroup.com/apex-brazil-funds/ selecionar BRL e FIDC e digitar “NTZ Financiamentos
Longo Prazo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” na aba de
busca e selecionar, na aba “Documentos”, a opgdo desejada).

Coordenador Lider

https://www.apexgroup.com/apex-brazil-funds/ selecionar BRL e FIDC e digitar “NTZ Financiamentos
Longo Prazo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” na aba de
busca e selecionar, na aba “Documentos”, a opc¢ao desejada).

Gestora

https://www.netzasset.com.br/ (neste website, acessar “Governanca”, e ao final da pagina, selecionar a
opcao "Informacgdes Fundos” e, entdo, localizar a opcao desejada).

CvM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM", clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em "Ofertas de Distribuicdo”, em seguida clicar
em “Ofertas em Analise”, e, na coluna “Primérias”, selecionar a opg¢do “Volume em R$"” para “Quotas de
FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP", em seguida, buscar por “NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA", e, entdo, localizar a
opcao desejada).

Fundos.NET, administrado pela B3

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM", clicar em "Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em "Fundos Registrados”, em
seguida buscar por e acessar “NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA". Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET, e, entdo, localizar a opcao desejada)

b. os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior
alienacao das Cotas adquiridas pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacao de garantia,
(v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolucao e reembolso aos investidores, se for
o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a Oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

No ato da subscricdo de Cotas, cada investidor: (i) assinara o termo de adesao ao Regulamento (“Termo
de Adesdo"), por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e
cladusulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco, bem como celebrara o boletim de subscricdo; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento, deste
Prospecto e do boletim de subscricéo.

O investidor devera indicar no boletim de subscricdo, (a) os Critérios de Aceitacdo da Oferta; (b) sua
condicdo como Pessoa Vinculada; (c) a obtencdo de exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da
lamina da Oferta (“Lamina”); e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, sua ciéncia, com
destaque, que Oferta original foi alterada e das novas condi¢des da Oferta.
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O Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de boletim de subscricio a ser
enviado/formalizado pelo investidor interessado, o qual podera ser enviado/formalizado por qualquer
meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da RCVM 160.

Os boletins de subscricdo constituem ato de aceitagdo, pelos investidores da Oferta, dos termos e
condi¢des da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e
cancelamento da Oferta; ou (ii) caso os Critérios de Aceitagdo da Oferta indicados pelo investidor ndo
tenham sido atendidos.

CADA INVESTIDOR INTERESSADO EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERA ASSUMIR A OBRIGAGAO
DE VERIFICAR SE ESTA CUMPRINDO COM OS REQUISITOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA (EM
ESPECIAL, SEU ENQUADRAMENTO COMO INVESTIDOR QUALIFICADO), PARA, ENTAO,
APRESENTAR SUAS INTENGOES DE INVESTIMENTO.

OS INVESTIDORES DEVEM (I) LER CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS
NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES DO REGULAMENTO, DESTE
PROSPECTO E NA LAMINA, ESPECIALMENTE NA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 18
DESTE PROSPECTO, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTAEO
FUNDO ESTAO EXPOSTOS; E (Il) ENTRAR EM CONTATO COM O COORDENADOR LiDER, ANTES
DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS
PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO COORDENARDOR LIiDER PARA CADASTRO DO INVESTIDOR
E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A
ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO
PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Periodo de Distribuicéo

A subscricdo e integralizacdo das Cotas devera ocorrer no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 59,
§3° da RCVM 160 (“Anuncio de Inicio” e “Periodo de Distribuicdo”, respectivamente).

Forma de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante a assinatura do boletim de
subscricao. Os investidores deverao assinar o boletim de subscricdo e o Termo de Adesao, sob pena de
cancelamento das respectivas intencdes de investimento, a critério da Administradora e do
Coordenador Lider.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

A liquidacdo financeira dar-se-4 por meio de dep0sito, de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), da
B3, de acordo com os procedimentos previstos no manual de normas de distribuicdo da B3, e/ou de
crédito de recursos imediatamente disponiveis por outros mecanismos de transferéncia equivalentes,
ao Fundo, dos valores obtidos pelo Coordenador Lider com a colocagéo das Cotas, no ambito da Oferta.

Caso a distribuicao e liquidagdo das Cotas, no ambito do MDA, seja realizada apds 16h30 (horario de
Brasilia), o Coordenador Lider fica automaticamente autorizado a realizar a transferéncia dos recursos
financeiros decorrentes da integralizagdo das Cotas que ocorreram apds as 16h30 (horario de Brasilia)
ao Fundo no Dia Util subsequente, sem quaisquer custos, encargos, multas ou penalidades para o
Coordenador Lider.
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Para mais informacdes sobre as condi¢des da destinacdo da Oferta, do regime de distribuicdo e da
dindmica de coleta de inten¢bes de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Secdo “7. Outras
Caracteristicas da Oferta”, nas paginas 47 e 48 deste Prospecto, respectivamente.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora,
e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas, nos termos da regulamentacdo em vigor,
devendo, ainda, devolver aos investidores valores eventualmente ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Para maiores informagodes, vide Secao “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70
e 71 da RCVM 160 a respeito da eventual modificacGo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor" na pagina 42 deste Prospecto.

Os recursos integralizados pelos investidores no contexto da Oferta podem ser restituidos conforme os

Critérios de Restituicao de Valores. Para mais informacdes, veja as Se¢des 7.1 e 7.5 da Secao “7. Outras
Caracteristicas da Oferta” nas paginas 45 e 47 deste Prospecto, respectivamente.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia da Cotas.

As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA e poderdo ser
negociadas no mercado secundario por meio do Fundos21, exclusivamente entre Investidores
Qualificados e observadas as restricdes da RCVM 160 e do Regulamento, sendo ambos administrados
e operacionalizados pela B3, de modo que as negociacSes e os eventos de pagamento serdo liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

As Cotas poderao ser negociadas em mercados organizados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados a partir da divulgacdo do Anuincio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, sendo certo
que (i) tais transferéncias deverdo atender as condi¢des estabelecidas no Regulamento, nos boletins de
subscricdo e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; (ii) as Cotas ndo poderao ser negociadas junto
a investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a investidores que sejam, no minimo,
Investidores Qualificados; e (iii) cabe aos intermediarios assegurar que, caso a aquisicdo seja realizada
por meio do Fundos21, esta ocorra exclusivamente por Investidores Qualificados, observando-se todas
as formalidades previstas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

Durante a colocacdo das Cotas, o investidor subscritor terad suas Cotas bloqueadas para negociacdo de
modo que estas somente poderdo ser negociadas posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento nos Meios de Divulgacao e da autorizacao da B3.

6.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR
0OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ
DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE
DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”
DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO E AOS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES
DE RISCO” NA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO.

ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS INVESTIDORES
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 18 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da RCVM 160 a
respeito da eventual modificacio da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor.
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Modificacédo da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da RCVM 160, o Coordenador Lider em comum acordo com os
Ofertantes podera requerer a CVYM que os autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando do
registro da Oferta e divulgacdo deste Prospecto, ou que os fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os
seus termos e condi¢des em favor dos investidores ou para renunciar condi¢do da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, §8° da RCVM 160. Nos termos do artigo 67, §2°, da RCVM
160, a modificacdo da Oferta ndo estara sujeita a aprovacdo prévia da SRE.

A divulgacdo acerca da modificagdo da Oferta sera realizada pelo Coordenador Lider por meio dos
Meios de Divulgacao, de forma que o Coordenador Lider devera se acautelar e certificar, no momento
do recebimento da manifestacdo do respectivo investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des
da Oferta.

Na hipdtese prevista acima, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgao, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a
Oferta, observados os Critérios de Restituicdo de Valores, sendo certo que este periodo podera ser
inferior desde que haja a manifestacdo da integralidade dos investidores. Em caso de siléncio ao término
do referido periodo, sera presumida a manutencdo da adesao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIiDER DEVERA ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDIGCOES, CONFORME O CASO.

O disposto acima néo se aplica a hipdtese de que trata o §8° do artigo 67 da RCVM 160 (melhora nas
condicOes da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificagdo
nao melhora a Oferta em favor dos investidores.

No caso de modificacdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma,
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adeséo a Oferta, presumida a
manutencao da adesdo em caso de siléncio.

Nos termos do §4° do artigo 69 da RCVM 160, se o investidor revogar sua aceitagao e ja tiver efetuado
a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos da Administradora. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores,
conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacio
relativo aos valores restituidos, e os investidores deverdao efetuar a devolu¢do do documento de
aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensdo da Oferta
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Nos termos do artigo 70 da RCVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Ses diversas das constantes da RCVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliario; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que
o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider, os Ofertantes e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, por Meios de Divulgacao, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os investidores silentes
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta
foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Caso o investidor revogue sua aceitagdo e ja tenha integralizado suas Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, observado que,
mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora
do ambito da B3, de acordo com os procedimentos da Administradora. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, e os investidores deverao efetuar
a devolugdo do documento de aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da RCVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da RCVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, observado o previsto
nos §84° e 52 do artigo 70 da RCVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador
Lider comunicard aos investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que poderd ocorrer,
inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacado, observados os Critérios de Restituicdo de Valores.

Nos termos do §4° do artigo 70 da RCVM 160, a resciséo do Contrato de Distribui¢do, decorrente de
inadimplemento de quaisquer das partes importa no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos
do §5° do artigo 70 da RCVM 160, a resilicao, por motivo distinto daqueles previstos acima, nao implica
revogacao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO RELACIONADO AO CANCELAMENTO DA OFERTA” NA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
7.1. Eventuais condicoes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da RCVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo, sendo que a Oferta em nada sera afetada, caso ndo haja a subscricdo
e integralizacao da totalidade das Cotas.

No caso de captacdo abaixo do Valor Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo, as Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora,
devendo, ainda, devolver aos investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a Oferta, nos termos
abaixo, a colocagdo integral do Valor Inicial da Oferta, ou para as hipdteses de alocacdo proporcional,
os valores eventualmente ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Caso ndo haja demanda pelo Montante Minimo, a Oferta sera cancelada e a Administradora realizara o
cancelamento das Cotas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
investidores valores eventualmente ja integralizados, com base no Valor Nominal Unitério, sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo investidor e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento das Cotas, sendo que o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos (“Critérios de Restituicdo de
Valores”).

Critérios de Aceitacdo da Oferta

Os investidores terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a ocorréncia da distribuicdo
("Critérios de Aceitacdo da Oferta”):

(i) do Valor Inicial da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar e o investidor ja tiver
efetuado a integralizacdo das Cotas, o valor integralizado serd devolvido conforme os Critérios de
Restituicao de Valores; ou

(ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo e menor que o Valor Inicial da Oferta,
indicando, neste caso, se deseja subscrever:

(a) a totalidade das Cotas subscritas, sendo que, se tal condi¢do ndo se implementar e o investidor ja
tiver efetuado a integralizacdo das Cotas, o valor integralizado sera devolvido conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, ou

(b) uma quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade das Cotas efetivamente distribuida e
a quantidade das Cotas originalmente objeto da Oferta (presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do investidor em subscrever a totalidade das Cotas solicitadas por tal investidor), sendo que
(1) se tal condicdo se implementar e o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco total de
integralizacdo das Cotas solicitadas, o valor liquido pago a maior, sera devolvido conforme ao respectivo
investidor, conforme os Critérios de Restituicdo de Valores; e (2) ndo sera permitida a subscricdo de
Cotas fracionadas.

Dessa forma, o investidor devera indicar, no boletim de subscricdo, se condiciona sua adesao a
colocagdo integral da Oferta ou a colocagdo de montante igual ou superior ao Montante Minimo,
hipétese em que devera indicar se pretende receber a totalidade das Cotas subscritas ou quantidade
proporcional a efetivamente distribuida.

Condicbes da Oferta e irrevogabilidade
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Para maiores informagodes, vide Secao “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70
e 71 da RCVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor” na pagina 42 deste Prospecto.

7.2. Eventual destinacao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A presente Oferta é destinada a Investidores Qualificados, e ndo sera dividida entre investidores de
segmentos distintos para fins de critério de colocagdo das Cotas.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o
previsto no artigo 56 da RCVM 160, sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao Valor Total da
Oferta, observadas condigdes abaixo.

O COORDENADOR LIDER PODERA ADQUIRIR COTAS NA QUALIDADE DE PESSOA VINCULADA. O
COORDENADOR LIiDER E AS EMPRESAS DE SEUS RESPECTIVOS GRUPOS ECONOMICOS NAO
ESTARAO OBRIGADOS A RESTRINGIR QUAISQUER DE SUAS ATIVIDADES CONDUZIDAS NO
CURSO NORMAL DE SEUS NEGOCIOS EM DECORRENCIA DA PRESENTE OFERTA, OBSERVADAS
AS DISPOSICOES DA RCVM 160.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas
inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocacédo de Cotas perante investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os boletins de subscri¢do celebrados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da RCVM 160, exceto conforme disposto abaixo.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da RCVM 160, a vedacgdo de colocacdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, nao se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
caso aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo
que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto acima e abaixo, na auséncia de colocacdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Na
hipotese do item (iii) acima, a colocagdo das Cotas perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada
a colocacao integral junto a pessoas nao vinculadas das Cotas por elas demandadas.

Nao obstante o disposto acima, conforme disposto no artigo 56, §5° da RCVM 160, para que nédo ocorra
o cancelamento dos boletins de subscricdo das Pessoas Vinculadas, serdo adotadas precaugdes para
mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizagdo de informagdo para obtencdo de vantagem
indevida pelas Pessoas Vinculadas, como por exemplo, a participagdo das Pessoas Vinculadas estara
sujeita as mesmas restricdes aos boletins de subscricdo de investidores que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, incluindo: (i) condi¢bes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade;
(i) sujeicdo ao rateio em caso de excesso de demanda, que seré realizado de forma discricionaria pelo
Coordenador Lider; e (iii) as demais condi¢des descritas no Contrato de Distribuicdo e nos documentos
da Oferta.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Cotas inicialmente
ofertadas, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos investidores.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.PARA
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MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

7.3. Deliberagbes necessarias a emissao ou distribuicao das Cotas, identificando os é6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e Oferta foram deliberadas e aprovadas por meio do Ato de Constitui¢do, constante do
Anexo Il a este Prospecto, e modificadas conforme Ato de Alteragdo, constante do Anexo Ill a este
Prospecto.

7.4. Regime de distribuicao

As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagao para o
Valor Total da Oferta, conduzida pelo Coordenador Lider, destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, de acordo com a RCVM 160 e RCVM 175, observados termos e condi¢des do Regulamento
e do Contrato de Distribuicao.

A Oferta sera submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo, na CVM, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea "b" da RCVM 160 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis e em vigor, por se tratar de oferta publica de cotas de FIDC destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que nao
o Brasil.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos
do artigo 49 da RCVM 160, ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de investidores
acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Cotas por
qualquer nimero de investidores, respeitado o publico-alvo da Oferta.

O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e a colocacdo das Cotas de modo a assegurar que o
tratamento conferido aos investidores seja equitativo, nos termos do artigo 7° da RCVM 160, observado,
ainda, o artigo 49 da RCVM 160, bem como a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, nos termos do artigo 64 da RCVM 160 e demais normas da CVM aplicaveis.

Ademais, o Coordenador Lider devera assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que
as informacdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento
de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos investidores
nos termos do artigo 64 da RCVM 160 e deve diligenciar para verificar se os investidores acessados
podem adquirir as Cotas ou se ha restri¢des que impegam tais investidores de participar da Oferta.

7.5. Dinamica de coleta de inten¢6es de investimento e determinacdao do preco ou taxa

Nao havera coleta de intengdes de investimento com os investidores.

7.6. Formador de mercado

Nao sera firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de

liquidez para as Cotas, bem como ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas, no
ambito da Oferta.
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7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o ha aplicacdo inicial minima por investidor.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que
podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos Cotistas.

Os Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos dos Cedentes e, conforme forem adimplidos pelos
respectivos Devedores, o Fundo podera realizar novas aquisi¢oes, desde que observados os Critérios de
Elegibilidade, os limites de concentragdo por Devedor e grupo econdmico e as demais condi¢es
previstas no Regulamento.

N&do ha uma obrigacdo pelo Fundo de necessariamente adquirir novos Direitos Creditérios conforme
haja adimpléncia ou inadimpléncia da Carteira.

8.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

As Cotas ndo contam com quaisquer garantias e as aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do Cedente, do Primeiro
Cedente de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

8.3. Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os Cotistas.

E vedado ao Fundo realizar operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro de Liquidez; (b) de venda de opg¢ao de compra a descoberto e alavancada, a
qualquer titulo; e (c) de renda variavel.

O Fundo podera alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operagdes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas, desde que nado
gere exposicdo superior a uma vez o Patrimonio Liquido do Fundo.

O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora e/ou a Gestora atue na condicdo de
contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do

Fundo.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos.

Politica de Investimento

A Carteira sera composta por: (i) Direitos Creditérios que tenham sido cedidos ao Fundo; e (ii) Ativos
Financeiros de Liquidez, em cada caso conforme permitido de tempos em tempos, em observancia aos
indices de composicdo e diversificacdo da Carteira estabelecidos no Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢cao de Direitos Creditorios.

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade descritos na Secdo 8.4 abaixo e que observem a Taxa Minima de Cessdo prevista no
Regulamento; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos Direitos Creditorios.
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Para fins regulatorios, a Classe observara o percentual minimo de direitos creditérios exigido pelo Anexo
Normativo Il da RCVM 175. Para fins tributarios, o Fundo buscara observar a alocagdo minima exigida
pela Lei 14.754/23 e pela Resolucdo CMN 5.111/23, sem garantia de manutencdo permanente desse
tratamento.

Critérios de Eleqgibilidade

Os Direitos Creditérios deverdo atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento, incluindo, no minimo: moeda nacional, inexisténcia de vencimento na data de aquisicao,
validacdo de lastro, atendimento aos limites de concentracdo, documentagdo comprobatodria, auséncia
de impedimentos de cessédo e aprovacao pela Gestora.

Limite de concentracdo por Devedor ou grupo econdémico:

A aquisicdo somente podera ser realizada se, apds a operagdo, a exposicdo consolidada do Fundo em
Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor ou
grupo econdmico ndo exceder 20% do Patriménio Liquido da Classe, observadas as excegdes
expressamente previstas na regulamentacao aplicavel.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e
amortizacao das Cotas, como por exemplo, eventos de avaliacio e liquidacao.

Amortizacdo Extraordinéria

Vide item 2.6 deste Prospecto.

Evento de Aceleracdo de Vencimento, Eventos de Alavancagem e Eventos de Desalavancagem

Nao aplicavel.

Eventos de Liguidacao

O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, convocada especialmente para esse
fim. No mais, o Fundo podera ser liquidado na ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo, conforme
descritos na Secéo 2.6 deste Prospecto.

Eventos de Avaliacdo

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipoteses:

a) descumprimento, pelos Prestadores de Servico Essenciais e/ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacbes estabelecidos no Regulamento e nos demais documentos existentes
referentes ao funcionamento do Fundo, desde que ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contado do recebimento da notificacio;

b) desenquadramento da Alocacdo Minima para Fins Tributarios por 30 (trinta) dias ou mais de 1
(uma) vez dentro do mesmo ano;

c) desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento nos
termos da clausula 5.3. acima.

d) desenquadramento da Reserva de Encargos, em 1 (uma) Data de Verificacdo, sem que haja
recomposicao dentro de 5 (cinco) Dias Uteis;

e) atraso, por mais de 10 (dez) dias, no pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas da
Subclasse Sénior e/ou das Cotas da Subclasse Mezanino;
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f) aimpossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento
da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade, por um periodo superior a 30 (trinta) Dias
Uteis durante o Periodo de Investimento;

Patriménio Liquido negativo

Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deve imediatamente (i)
suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (iii)
comunicar a existéncia do Patrimodnio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos
termos do artigo 64 da RCVM 175. Em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimédnio Liquido
se tornar negativo: (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual constem, no minimo, as informacgdes descritas no artigo 122, inciso Il, item “a)”,
da Parte Geral da RCVM 175; e (ii) convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados

8.6. Descricao dos outros prestadores de servico contratados em nome do Fundo.

Além dos prestadores de servicos indicados na Secdo “2.2. Apresentacdo dos Prestadores de Servi¢os
Essenciais e Custodiante” na pagina 2 deste Prospecto, o Fundo contratard auditor terceirizado
contratado pela Administradora para revisdo das demonstracdes financeiras anuais e das contas do
Fundo devidamente registrado junto a CVM ("Auditor Independente”), respeitado o disposto no
Regulamento.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Informacgoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como
(a) nimero de direitos creditorios cedidos e valor total; (b) taxa de juros ou de retornos incidentes
sobre os direitos creditérios cedidos; (c) prazos de vencimento dos créditos; (d) periodos de
amortizacao; (e) finalidade dos créditos; e (f) descricao das garantias eventualmente previstas
para o conjunto de ativos.

A tabela abaixo reflete a composicao da carteira na data-base 14 de julho de 2026.

Tipo de
Direito
Creditorio

Quantidad Valor Taxa / Prazo Médio Finalidade /

Amortizacao

e Presente Remuneracao (CIED)] Setor

Antecipacoes

R$ Coobrigacéo de
. o 5
Duplicata 535 5.675.537,75 31,67% a.a 36,95 Bullet do Cedente pagamentos
de diversos
cedentes.
Financiamento
Nota R$ o
Comercial 893 31.471.650,72 26,51% a.a ~809,79 Bullet Aval para )
construgao.
Certl(jlecado RS Aval e Securitizacao
0, ~ X
Recebiveis 1 16.331.156,67 CDI + 6% a.a 691,97 45 meses contratoNde pa.ra fins d.e
concessao | capital de giro.
(CR)
9.2. Descricdo da forma de cessdao dos direitos creditorios ao Fundo, destacando-se as

passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacdo acerca do
carater definitivo, ou nao, da cessao.

A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serd definitiva, irrevogavel e irretratavel.

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo incluindo todos os direitos, beneficios, interesses,
acdes e direitos de agir, atuais e futuros e as respectivas garantias referente aos Direitos Creditérios e
todos os acessorios e acréscimos incidentes, tais como juros, penalidades, correcdo monetéria e

quaisquer outros valores que sejam devidos pela propria natureza dos Direitos Creditorios.

Os demais procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serdo descritos no
respectivo Contrato de Cessao.

9.3. Indicacao dos niveis de concentragao dos direitos creditérios, por devedor, em relagao ao
valor total dos créditos que servem de lastro para as Cotas.

Devedor / Grupo Econémico Participacao no

Patrimonio Liquido da
Classe

SPE FIORITO LTDA, CNPJ sob n°: 63.309.401/0001-48 34,03%

NETZ SECURITIZADORA S.A., CNPJ sob 0 n° 61.833.005/0001-90 | 30,54%

A tabela deve ser atualizada com a carteira efetivamente existente na data-base 14 de julho de 2026,
considerando a consolidagdo dos Devedores integrantes de um mesmo grupo econdmico. A exposicdo
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por Devedor ou grupo econémico observara o limite regulatério de 20% do Patrimonio Liquido da
Classe, ressalvadas apenas as excecdes legalmente previstas.

Ndo obstante os percentuais de concentracdo apresentados na Data-Base, os Devedores acima
relacionados enquadram-se nas hipoteses admitidas pela regulamentacdo aplicavel, estando a Classe
em conformidade com os requisitos regulatorios vigentes.

9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito.

Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas ndo é possivel
apresentar uma politica Unica a ser considerada para a concessdo de crédito. Os critérios adotados pelos
originadores ou cedentes para a concessao de crédito podem compreender, conforme aplicavel: (i)
coleta e validacdo cadastral do devedor e de seus representantes; (ii) avaliacdo de capacidade
econdmico-financeira e histérico de pagamentos; (iii) definicdo de limites e prazos compativeis com o
risco identificado; (iv) validagdo da origem, formalizacdo e exigibilidade dos Direitos Creditérios; (v)
verificagdo de garantias, quando existentes; (vi) monitoramento da adimpléncia, das concentracoes e
de sinais de deterioracdo de crédito; e (vii) submissdo a alcadas internas de aprovagao. A Gestora, com
apoio dos prestadores contratados, reavalia os elementos relevantes antes de cada aquisicdo pelo
Fundo. Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios e a politica de concessdo de crédito
efetivamente adotada por cada Cedente estdo descritos no respectivo Anexo da Classe Unica, nos
termos da Clausula 7.1 do Regulamento.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento.

A cobranca ordinéria é realizada mediante recebimento dos pagamentos dos Devedores nas contas
indicadas nos documentos da operacao, nas respectivas datas de vencimento. Em caso de atraso, a
Gestora poderéa adotar, diretamente ou por meio de agente de cobranga contratado, medidas graduais
de cobranca, incluindo contato, notificagdo, protesto, renegociacdo e medidas judiciais, observadas as
regras do Regulamento, os documentos de cada Direito Creditério e a preservacdo do interesse do
Fundo. A celebracdo de acordos ou renegociacdes relevantes deverd observar as alcadas e os
procedimentos de governanga aplicaveis.

O Agente de Cobranca, sociedade contratada pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos do
Regulamento, sera responsavel pela cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos pelos Devedores na respectiva data de vencimento. Sera observada pelo Agente
de Cobranca a Politica de Cobranca prevista no Anexo da Politica de Cobranca do Regulamento.

9.6. Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos direitos creditérios que comporiao o patriménio do Fundo,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse calculo.

O Fundo ndo dispde, até presente data, de histdrico proprio de 3 (trés) exercicios completos de
operacdo com direitos creditérios de mesma natureza aos que comporao seu patriménio em razdo de
sua constituicdo ter ocorrido em dezembro de 2025. Diante disso, e em linha com a pratica de mercado
para fundos em fase de estruturagdo ou de ofertas iniciais, utiliza-se como referéncia estatistica um
conjunto de dados agregados de mercado e de operagdes comparaveis estruturadas por veiculos
semelhantes ao Fundo.

Neste sentido, podemos afirmar que a industria de FIDC utiliza, de forma consolidada, as seguintes
técnicas para mensurar comportamento de carteira, inadimpléncia, perda e pré-pagamento:
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e Curva de perda estatica (analise por safra): os créditos sdo segregados por safra de cessdo
(més/trimestre de originacao) e acompanhados ao longo do tempo decorrido, isolando o efeito
de originacdo nova sobre os indicadores agregados de atraso.

e Matriz de migracao (roll-rate): mede a probabilidade de uma parcela migrar entre faixas de
atraso (a vencer — 30 - 60 — 90 — 120 — perda/write-off), usada para projetar perda esperada
da carteira futura a partir do comportamento histérico observado.

e Perda esperada (Expected Loss): PD (probabilidade de inadimpléncia, extraida da matriz de
transicdo) x LGD (perda dada a inadimpléncia, liquida de garantias/recuperagdo) x EAD
(exposicdo no momento do default) — metodologia adaptada dos padrdes prudenciais
(Basileia) e replicada por administradores, gestores e agéncias de rating (Fitch, S&P, Moody's)
na atribuicdo de rating a cotas sénior de FIDC.

e Taxa de pré-pagamento condicional (CPR): apurada a partir da SMM (Single Monthly
Mortality) mensal observada e anualizada, aplicavel a créditos com opcdo de liquidacdo
antecipada (Notas Comerciais com resgate facultativo, CCBs).

¢ Inadimpléncia liquida vs. bruta: segregacdo entre inadimpléncia antes e depois de
recuperagdo/cobranga, para ndo subestimar a perda real absorvida pela carteira.

e Uso de benchmark externo: quando a base prépria de dados é insuficiente (fundo novo,
cedente sem historico segregado suficiente), utilizam-se indices agregados de mercado como
parametro de razoabilidade — pratica usual e compativel com a exigéncia regulatéria de
exposicao da metodologia.

Os FIDCs/operagoes de referéncia foram selecionados a partir dos seguintes critérios cumulativos:

e Mesma natureza de direito creditorio: notas comerciais e recebiveis comerciais/mercantis de
emissores/sacados pessoa juridica;

e Registro ativo na CVM, com informes mensais entregues regularmente e demonstracdes
financeiras auditadas;

e Prazo minimo de existéncia de 36 meses, com pelo menos 3 exercicios anuais completos de
dados;

e Perfil de sacado/cedente comparavel (empresas de médio/grande porte, sem concentracdo
relevante em pessoa fisica);

e Estrutura de subordinagdo comparavel (sénior/mezanino/subordinada) e, quando aplicavel,
rating de cotas sénior em faixa semelhante;

e Dados publicos e verificaveis via Portal de Dados Abertos da CVM, informes mensais e bases
de mercado (ANBIMA).

Como ja levantado, na auséncia de série propria de 3 anos, apresentam-se abaixo os indicadores de
mercado usados como proxy:

%
Natureza dos direitos creditorios Inadimpléncia

- dF:)s L) | (PDD/PL) | pagamento
Recebiveis Comerciais 9,58% 1,59% 4,04%
Notas Comerciais, Divida Corporativa 5,79% 2,74% 0,00%

Recebiveis diversos (Contratos, Nota comercial, confissdo de
divida) 7,12% 2,53% 0,00%
Média 7.50% 2,29% 1,35%

O historico da carteira do Fundo de dezembro de 2025 até junho de 2026, temos:

47



%
Inadimplénci

Natureza dos direitos creditorios a
(vencidos/PL
)
Duplicatas, Notas Comerciais, Recebiveis Diversos 4,07% 0,16% 0,00%

9.7. Se as informacgdes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento da
Administradora ou do Coordenador Lider, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informacoes que a Administradora e o Coordenador Lider
tenham a respeito, ainda que parciais.

Nao aplicavel. Foram prestadas as informacdes disponiveis, considerando o periodo de atividades do
Fundo.

9.8. Informacao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade das Cotas.

Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacdo pode
acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo consigam originar novos
Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos
em Ativos Financeiros com a mesma remuneracdo perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente
esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe,
pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os
Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

9.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacao antecipada dos créditos cedidos ao
Fundo, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

N&o aplicavel.

9.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do Regulamento,
que disciplinem as funcoes e responsabilidades do Custodiante e demais prestadores de servico,
com destaque para:

(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacao
dos valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditérios;

Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos efetuados pelos Devedores
poderdo ocorrer para a Conta Vinculada ou a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a
uma instituicdo financeira, que sera utilizada para o recebimento dos valores provenientes da cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos (“Conta de Cobranca”) e posteriormente direcionados para conta
corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma instituicdo financeira, para a qual serdo
direcionados os recursos obtidos a partir da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos (“Conta da
Classe”) ou diretamente a Conta da Classe, nos termos do Regulamento, do Contrato de Cessdo, ou
Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Escrow (conforme definido no Regulamento), conforme
aplicavel.

O Custodiante realizara a conciliacdo dos valores depositados na Conta Escrow para posterior
transferéncia, conforme o caso, a Conta da Classe, observados estritamente os procedimentos previstos
no Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta Escrow, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos
recursos devidos ao Fundo.
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Em caso de inadimplemento, os Direitos Creditérios Inadimplidos serdo objeto de cobranca pela
Gestora, na qualidade de agente de cobranga, ou Subcontratado. Para tanto, a Gestora e eventual
Subcontratado observardo as condi¢des previstas no Regulamento, e na politica de cobranca prevista
no Regulamento.

(b) procedimentos do Custodiante e de outros prestadores de servico com relacao a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencao quanto a eventual execucao de
garantias;

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pela Gestora, na
qualidade de agente de cobranga ou Subcontratado. Para tanto, serdo observadas as condi¢des na
Politica de Cobranca prevista no Regulamento.

A liquidacao e pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser realizados diretamente na
Conta de Cobranca.

(c) procedimentos da Gestora e de outros prestadores de servico com relacdo a validacao das
condicoes de cessao dos direitos creditorios e a verificacao de seu lastro; e

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade
sera verificado e validado pela Gestora em cada Data de Oferta. Observados os termos e as condigdes
do Regulamento, a verificacdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

Verificacdo do lastro

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos ao Fundo e a
expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos, por amostragem, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos, trimestralmente, conforme Adendo Ill ao
Regulamento.

(d) procedimentos do Custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditdrios

Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados eletronicamente a Gestora e ao Custodiante na
Data de Oferta do respectivo Direito Creditério.

A custddia dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante sera realizada conforme a legislacdo em
vigor e no Regulamento.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe
permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos
termos do Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para
consulta no website do Custodiante: https://www.apexgroup.com/apex-brazil/documentos-
regulatorios/

9.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela Gestora na aquisicao de direitos
creditorios

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios serd determinado pela Gestora, na Data de Aquisi¢do e
Pagamento, e comunicado pela Gestora a Administradora e ao Custodiante (“Preco de Aquisi¢ao”).
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, devendo ser informado
seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita sua
experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacdo tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizacao.

Originador / Concentragao Tipo Atividade / caracteristicas do negocio Experiéncia

Cedente societario prévia em
securitizacao

SPE FIORITO | 34,03% Sociedade | A participacao, direta ou | Nao teve.
LTDA, CNPJ sob Limitada indiretamente  via  fundos  de
n°: investimento em participacbes, no
63.309.401/0001 capital social de sociedades
-48 empresarias organizadas sob a forma

de Sociedade Andnima do Futebol -
SAF, nos termos da Lei n°® 14.193/2021,
bem como a realizacgo de
investimentos, aportes de capital e/ou
concessao de financiamentos
destinados a implementacao,
desenvolvimento e exploragdo de
atividades relacionadas ao futebol
profissional e correlatas, incluindo,
mas nao se limitando, a gestdo de
direitos econdmicos, contratuais, de
imagem, de marketing e de
propriedade intelectual vinculados as
referidas sociedades.

Clarity  Capital | 11,33% Sociedade | Prestagcdo de servicos de consultoria | Nao teve.

Securitizadora Anonima | em gestao empresarial, promocao de

S/A, CNPJ sob o vendas, intermediagdo e

n° agenciamento de negdcios e servicos,

43.904.553/0001 apoio administrativo especializado e

-81 atuacdo como correspondente de
instituicbes financeiras,

desenvolvendo atividades de suporte
operacional, comercial e estratégico
para empresas e  operagdes
financeiras.

As informacdes acima deverdo ser completas e individualizadas para cada originador ou cedente que
represente ou possa vir a representar mais de 10% dos Direitos Creditorios, inclusive sua identificagéo,
CNPJ, tipo societario, atividade econdmica, caracteristicas gerais do negdcio e experiéncia anterior em
operagdes de securitizagdo envolvendo ativos da mesma natureza.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditoérios cedidos ao Fundo, quando se tratar dos direitos creditérios originados de
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warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para
entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos, além das informagdes previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas
demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social. Essas informac¢6es nao serao exigiveis quando os direitos
creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Considerando que na data de publicacdo deste Prospecto o SPE FIORITO LTDA representa 34,03% dos
Direitos Creditérios e que os créditos nao decorrem das hipdteses do item 10.2 do Anexo D da RCVM
160, nao serao disponibilizadas demonstracdes financeiras auditadas
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios.

Os Devedores sdo pessoas juridicas de direito privado e/ou sociedades empresarias, devidamente
constituidas no Brasil e/ou pessoas fisicas maiores de 18 (dezoito) anos.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio do Fundo ou do patrimoénio
segregado, composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operagao; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracao dos direitos creditérios cedidos;
disposicoes contratuais relevantes a eles relativas.

Na data-base 14 de julho de 2026, os Devedores ou grupos econdmicos responsaveis por mais de 10%
dos ativos que compdem o patrimoénio do Fundo sdo os seguintes:

SPE FIORITO LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 63.309.401/0001-48, sociedade limitada, tem por
objeto social a participagdo, direta ou indiretamente, inclusive por meio de fundos de investimento em
participacdes, no capital social de sociedades empresarias organizadas sob a forma de Sociedade
Anonima do Futebol — SAF, nos termos da Lei n® 14.193/2021, bem como a realizacao de investimentos,
aportes de capital e/ou concessao de financiamentos destinados a implementacao, ao desenvolvimento
e a exploragdo de atividades relacionadas ao futebol profissional e atividades correlatas, incluindo a
gestdo de direitos econdmicos, contratuais, de imagem, de marketing e de propriedade intelectual
vinculados as referidas sociedades. Os direitos creditérios relacionados a esse devedor representam
34,03% da carteira do Fundo, sendo a concentracdo decorrente de Notas Comerciais, sem garantias.

NETZ SECURITIZADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 61.833.005/0001-90, sociedade an6nima,
atua na prestacgdo de servigos de apoio ao setor financeiro, incluindo atividades de correspondente de
instituicGes nao financeiras, servigos financeiros auxiliares, suporte operacional relacionado a operac¢des
financeiras e servicos de cobranca e gestdo de informacdes cadastrais. Os direitos creditérios
relacionados a esse devedor representam 30,54% da carteira do Fundo, sendo a concentragdo
igualmente decorrente de Notas Comerciais. As principais disposicdes contratuais relativas aos
referidos direitos creditérios contemplam, dentre outras condi¢des, garantia fidejussoéria na modalidade
de aval e cessdo fiduciaria de recebiveis, além das demais obrigacbes e condi¢bes previstas no
respectivo instrumento de emissao.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstracées financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

Nado aplicavel, desde que, na data-base de republicacdo deste Prospecto, nenhum Devedor ou
coobrigado, considerado individualmente ou em conjunto com seu grupo econémico, represente mais
de 20% do Patriménio Liquido da Classe. Esta informacdo deverd ser atualizada apds a conclusdo do
reenquadramento da carteira.

11.4. Informacbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da Emissao, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

As garantias relacionadas aos Devedores ou coobrigados relevantes encontram-se descritas nas Se¢bes
9.1 e 11.2 deste Prospecto e incluem, conforme a operacao, coobrigagdo de Cedente, aval, cotas de SPE
e contratos de concessdo. A suficiéncia, validade e mecanismos de recomposicdo das garantias sdo
objeto de andlise pela Gestora antes da aquisigao.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre o Coordenador Lider e
sociedades do seu grupo econémico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo,
contemplando:(a) vinculos societarios existentes; e (b) descricao individual de transa¢ées que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

12.1.1. Vinculos societdrios existentes.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora, e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pela
Administradora, na qualidade de Coordenador Lider, o que pode proporcionar maior alinhamento
estratégico e eficiéncia operacional. No entanto, essa vinculagdo também pode gerar potenciais
conflitos de interesses, uma vez que as decisdes relacionadas ao Fundo e a Oferta podem ser
influenciadas por interesses do grupo econémico da Administradora, em detrimento da independéncia
e imparcialidade esperadas na gestdo e distribuicdo das Cotas.

Para mitigar esses riscos, a Administradora e as demais empresas do mesmo grupo econdmico adotam
mecanismos regulatérios e de governanca, buscando assegurar a transparéncia e a equidade na
administragdo do Fundo. Essas medidas incluem a implementacao de politicas internas para segregacdo
de funcdes, controles de compliance e a observancia de diretrizes estabelecidas em seu Cédigo de Etica
(disponivel em https://www.apexgroup.com/apex-brazil/documentos-regulatorios/

Para mais informagdes, veja o fator de risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador
Lider e a Administradora” na pagina 23 deste Prospecto.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico
nao possuem qualquer relagdo societaria entre si.

Ndo obstante, o Coordenador Lider poderd manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas
de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo e da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negocios
entre as partes.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios,
a Gestora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econémico. N&o existe relacionamento societdrio ou relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos entre o Coordenador Lider e da Gestora. Por fim, as partes declaram, na data
deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Cedente

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider e/ou
sociedades do seu grupo econdmico ndo mantém qualquer outro relacionamento comercial com o
Cedente.
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N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Cedente,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e
aquisi¢oes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo o
Cedente vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servi¢os de banco de investimento necessarias a condugao das atividades
do Cedente, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo
do Cedente.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios,
o Cedente ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econdmico. Ndo existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos entre o Coordenador Lider e o Cedente. Por fim, as partes declaram, na data
deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre
o Fundo e a Gestora dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos
da RCVM 175.

12.1.2. Financiamentos existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores que
tenham influenciado na contratacao do Coordenador para atuar na Oferta Publica, caso

aplicavel

Né&o ha transagdes vigentes ou realizadas nos 12 meses anteriores entre o Coordenador
Lider e os Prestadores de Servigos Essenciais, Cedentes, Originadores ou seus respectivos
grupos econdmicos com valor individual ou agregado igual ou superior a 5% do Valor
Inicial da Oferta.

12.1.3. Indicacdo sucinta das transacdoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses
anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes.

A Administradora e a Gestora atuam conjuntamente na qualidade de prestadores de servico
essenciais de fundos de investimento, notadamente fundos de investimento em direitos
creditérios, sendo o Fundo, na presente data, a Unica operacdo em que atuaram em conjunto.

12.1.4. Descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as
quais haja situacdo de potencial conflito de interesses, em especial informacées sobre,
quando efetivamente houver conflito de interesses no processo de originacdo, os
apontamentos relacionados distribuicdo, custddia, cobranca, gestdo de recursos e
administracédo fiducidria do Fundo.

As situacdes de conflito de interesses entre o Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os
demais prestadores de servicos do Fundo serdo objeto de deliberagdo prévia e especifica em
Assembleia Geral, nos termos da RCVM 175 e do Regulamento.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuiciao das Cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelo Coordenador Lider e
demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Por meio do “CONTRATO DE DISTRIBUICAO, SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE
COLOCACAO, DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE E COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA
12 (PRIMEIRA) SERIE DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESP LIMITADA”, entre o Fundo, a Gestora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”), o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria da Oferta, responséavel pelos servicos de
distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao Coordenador
Lider, no endereco indicado na Secdo “15. Identifica¢do das Pessoas Envolvidas”, na pagina 64 deste
Prospecto.

Condicées Precedentes

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, conforme aplicavel, de todos os deveres e obriga¢des
assumidos no Contrato de Distribuicdo foi condicionado ao atendimento cumulativo das seguintes
condig¢des precedentes, condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 conforme alterada, até a 12 Data de Integralizacdo, ou, se houver, a data expressamente
indicada em cada evento abaixo, sem as quais este Contrato ndo gerarad quaisquer obrigagdes para o
Coordenador Lider (“Condi¢bes Precedentes”).

(i) obtencao, pelo Fundo e em conjunto com o Coordenador Lider, do registro da Oferta junto a
CVM para distribuicao publica primaria das Cotas;

(i) encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pelo Fundo, representado pela
Administradora atestando que, na data de publicacdo do Anuncio de Inicio, todas as
informacdes prestadas aos Investidores Qualificados bem como as declaragdes constantes nos
Documentos da Oferta sejam verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para
tomada de decisdo dos potenciais investidores. Qualquer alteragdo ou incorrecao verificada
pelo Coordenador Lider nas informagdes fornecidas e declara¢des feitas devera ser analisada
pelo Coordenador Lider, visando a decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da
Oferta;pagamento da taxa de fiscalizacdo da Oferta perante a CVM. Caso o pagamento da taxa
de fiscalizacdo da Oferta seja realizado pela Administradora, o Fundo deverd reembolsar a
Administradora do referido pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo;

(iii) declaracdo que o registro do Fundo perante a CVM esta atualizado;
(iv) auséncia de descumprimento das obriga¢des das Partes constantes das normas da CVM e da
ANBIMA aplicaveis a Emissdo e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, a RCVM 160 assim como

outros normativos aplicaveis;

(v) a celebracado, pelo Fundo, da deliberagdo competente que aprove os termos da Oferta e da
Emissao;

(vi) o Fundo, a Emissdo e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da RCVM 175 e
da RCVM 160 inclusive no que diz respeito a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo;
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(vii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvi

negociagdo, preparagdo e formalizacdo de toda a documentagdo necessaria a celebragao,
validade, eficacia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de todos os negdcios juridicos
descritos no Contrato de Distribuicdo, em forma e substancia satisfatérias ao Coordenador
Lider, incluindo, mas sem limitacdo, os documentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da
Oferta, os quais conterdo todas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas e aprovadas entre as Partes;

registro de toda a documentacdo necessaria a Emissdo junto a todos os 6rgaos registrais
necessarios para a correta formalizacdo, validade e eficacia de tal documentacéo;

manutencao do registro de funcionamento do Fundo junto a CVM;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria, ndo ocorréncia de descumprimento das
obrigagdes da Administradora previstas no Contrato de Distribuicdo e ndo ocorréncia de
qualquer evento que poderia ser qualificado como Evento de Avaliacdo e/ou Evento de
Liquidagdo Antecipada;

manutencdo de toda a estrutura de contratos, aprovacbes societarias e demais acordos
existentes e relevantes que conferem as Partes e ao Fundo condicdo fundamental de
funcionamento;

sujeita as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na
RCVM 160 existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da
Emissdo e da Oferta, bem como das informagdes relativas as Partes relevantes para a Oferta,
por qualquer meio e conforme previamente acordado com a Gestora;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Administradora, assim como de suas controladoras e controladas, que tornem
comprovadamente invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
com relacdo a Oferta;

recolhimento, pela Administradora de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro
dos documentos da Emissido e da Oferta;

o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta e observado que o Fundo e a Oferta
tenham sido estruturados de forma a nao simular a existéncia de negdcios e/ou operacdes para
auferir beneficios fiscais e tributarios;

observancia pelas Partes envolvidas na Emissdo e na Oferta, durante todo o periodo de
conducdo da Oferta, das normas relativas ao periodo de siléncio previstas na RCVM 160 e
demais disposi¢des regulamentares aplicaveis;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra a pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracao publica,
incluindo, sem limitacao, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2 011, a Lei n°® 9.613, de 3 de
marco de 1998, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o US Foreign Corrupt Practices Act e
o UK Bribery Act pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes ou pelo Fundo, por qualquer
integrante de seus respectivos grupos econémicos e/ou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionérios; e

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes ou
pelo Fundo e por qualquer de seus controladores, assim como pelo Fundo, da legislacdo
ambiental e trabalhista em vigor aplicavel a conducao de seus negocios adotando as medidas
e acles preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O
Coordenador Lider, os Ofertantes e o Fundo obrigam-se, ainda, a proceder a todas as
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diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.

Todas as condi¢Oes acima indicadas foram devidamente cumpridas ou renunciadas pelo Coordenador
Lider, a seu exclusivo critério, antes da publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta.

Para maiores informagdes, vide Secao “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70
e 71 da RCVYM160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor”" na pagina 42 deste Prospecto.

Comissionamento

Ndo serd devida comissdo ou remuneragdo adicional ao Coordenador Lider pela estruturacéo,
coordenacdo e distribuicdo da Oferta, uma vez que tais servicos ja estdo inclusos na taxa de
administragdo. No entanto, os tributos incidentes sobre os servigcos prestados (como PIS, COFINS, CSLL,
IRRF, entre outros) serdo acrescidos e repassados conforme as aliquotas vigentes nas datas dos
respectivos pagamentos.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando (a) a porcentagem em relacido ao
preco unitario de subscricdo; (b) a comissao de coordenacao; (c) a comissao de distribuicao; (d)
a comissao de garantia de subscricido; (e) outras comissoes (especificar); (f) o custo unitario de
distribuicdo; (g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e (h) outros custos
relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Valor Inicial da Oferta, assumindo a colocacao da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo
haver alterac6es em razdo da distribuicdo parcial.

o % EM RELACAO
. % EM VALOR
CusTOS INDICATIVOS DA OFERTA®. - .. AO PRECO
BAse R$ RELACAO A | POR COTA )
EmissAo (R$) UNITARIO
DA COTA
Comissao de Distribuicao 45.000,00 0,640% 0,0640 0,640%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 5.467,50 0,0078% 0,0078 0,0078%
CVM - Taxa de Registro 21.000,00 0,03% 0,003 0,03%
B3 - Taxa de Registro, Distribuicao e Liquidacao 14.000,00 0,02% 0,002 0,02%
ANBIMA - Taxa Convénio ANBIMA 7.000,00 0,01% 0,001 0,01%
TOTAL 92.467,50 0,7078% 0,00708 0,7078%

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO VALOR INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O VALOR INICIAL DA

OFERTA.

6 Os custos listados acima deverao ser integralmente suportados pelo Fundo.

7Valores estimados com base na coloca¢do do Montante Inicial da Oferta.
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14. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas.

Nao aplicavel.
14.2. Regulamento do Fundo.
A versdo vigente do Regulamento esta anexada a este Prospecto como Anexo .

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusao da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da
Oferta, sugerimos que este documento seja sempre consultado através do acesso a pagina na rede
mundial de computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na Secdo “5.
Cronograma da Oferta”, na pagina 38 deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o Fundo nao as possua por nao ter iniciado
suas atividades previamente ao referido periodo.

Os informes trimestrais do Fundo podem ser consultados no seguinte endereco:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“NTZ Financiamentos Fundo de Investimento em Direitos Creditério — Responsabilidade Limitada” e,
entdo, localizar as "Demonstraces Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacédo
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insercdo neste
Prospecto das informacdes previstas pela RCVM 160.

Na data de publicacdo deste Prospecto, o Fundo ainda nao tinha Demonstra¢des Financeiras divulgadas,
em razdo da data de inicio de suas atividades hd menos de um ano.

14.4. Demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima.

Ndo aplicavel, desde que, na data-base de republicacdo deste Prospecto, ndo haja Devedor ou
coobrigado enquadrado nas hipéteses do item 11.3. Caso haja Devedor ou coobrigado acima do limite
regulatério em circunstancia que permita a sua superacdo, as respectivas demonstragdes financeiras
auditadas deverao ser disponibilizadas na forma da regulamentagao aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinidria ou ato da Administradora que deliberou a
Emissao.

A realizacdo da Oferta e da Emissdo foi aprovada por meio da ata de Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 19 de maio de 2026., disponibilizada no Anexo Il deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima.

N&o aplicavel.
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
representante do Fundo.

Fundo NTZ FINANCIAMENTOS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.
CNPJ/MF: 63.823.304/0001-79

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos Prestadores
de Servicos Essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta.

Gestora NETZ ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida das Nag¢des Unidas, 12.495, 14° andar, Cidade Monc¢&es
CEP 04533-085, Sao Paulo, SP
At.: Lucas Soler
Tel.: (11) 99377-5663
E-mail: lucas.soler@netzsolution.com.br
https://www.netzasset.com.br/

Administradora BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002
Tel.: (11) 3133-0350
E-mail: juridico.admfiduciaria@apexgroup.com
https://www.apexgroup.com/apex-brazil/

Coordenador Lider BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002
Tel.: (11) 3133-0350
E-mail: juridico.admfiduciaria@apexgroup.com
https://www.apexgroup.com/apex-brazil/

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto.
Na&o ha assessores contratados para esta oferta.

15.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

N&o aplicavel, tendo em vista que o Fundo ainda ndo possui Demonstracdes Financeiras autitadas, em
razdo do inicio de suas atividades ha menos de um ano.

15.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo.
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Custodiante e BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Escriturador S.A.
Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002
Tel.: (11) 3133-0350
E-mail: juridico.admfiduciaria@apexgroup.com
https://www.apexgroup.com/apex-brazil/

15.6. Declaragao de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a
distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider e as instituigoes
consorciadas e na CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO
AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE
PERFORMANCE DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGCOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO
FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS
PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de Fundo encontra-se atualizado.

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 26 de novembro de 2025, sob o Cédigo CVM
n° 0225129 e se encontra atualizado.

15.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da RCVM 160, atestando a veracidade das informacgées
contidas no Prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da RCVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da RCVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Regras de Tributacdo aplicdveis ao Fundo e aos Investidores

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos seus investidores e ndo tem o proposito de ser uma andlise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem
excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns investidores, que podem estar sujeitos
a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacéo.

O Fundo nao tem como garantir aos investidores que (i) a legislagdo atual permanecera em vigor pelo
prazo de duracdo do Fundo, (ii) ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e (iii) esse sera o tratamento tributario aplicavel aos investidores a época do
resgate das Cotas.

OS INVESTIDORES NAO DEVEM CONSIDERAR UNICAMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS
NESTE PROSPECTO PARA FINS DE AVALIAR O INVESTIMENTO NO FUNDO, DEVENDO
CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES QUANTO A TRIBUTAGAO ESPECIFICA QUE SOFRERAO
ENQUANTO COTISTAS DO FUNDO.

Tributacao aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social e ao Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (PIS-CONFINS).

Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operac¢des das carteiras
dos fundos de investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacées de Crédito, Cambio,
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios (IOF).
Porém, esta aliquota pode ser aumentada diretamente pelo Poder Executivo futuramente por meio da
edicao de decretos executivos.

Tributacao aplicavel aos Investidores
e Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF")

Investidores Residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como uma “entidade de investimento” e cumprira os
critérios de composicdo da carteira conforme Alocagdo Minima, de acordo com a Lei 14.754/23, e a
Resolucdo CMN 5.111/23, os rendimentos auferidos pelos investidores estardo sujeitos a tributacao
pelo IRRF, com base na aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou
da amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de
investidores.

Investidores ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo CMN
nos termos da Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2025, em substituicdo a revogada Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam
localizados em pais que ndo tribute a renda ou que realize a tributacdo em aliquota maxima inferior a
17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributagdo pelo IRRF, com base na aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas
especificas para certas situacdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os investidores devem
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consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacao aplicavel aos investimentos realizados no
Fundo.

Desenguadramento do Fundo para fins fiscais

O Fundo buscara manter a composicao de sua carteira conforme Alocacdo Minima, conforme definido
pelo artigo 19 da Lei 14.754/23 e pela Resolugdo CMN 5.111/23. Todavia, caso referido requisito deixe
de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os investidores pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme
previsto no artigo 17 da Lei 14.754/23, segundo a qual (i) havera incidéncia periédica de IRRF todo més
de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo investidor em relacao
ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (ii) havera
incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido do resgate
ou liquidacdo das Cotas. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IOF-TVM

E cobrado a aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisicdo primaria de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios — FIDC, inclusive nas aquisi¢des realizadas por instituicdes financeiras e outros
fundos de investimento. Ndo ha cobranga do IOF no caso de aquisicdes realizadas no mercado
secundario. Além disso, é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate/liquidagdo das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fung¢édo do
prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota
é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

62



ANEXO |
REGULAMENTO

(anexo na pdgina que segue)
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ANEXO Il
ATA DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS

(anexo na pdgina que segue)
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